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Delarsrapport januari - mars 2019

Fortsatt god tillvaxt och 6kad vinst

Forsta kvartalet 2019

¢ Nettoomsattningen 6kade med 15 procent till 1 091 (945) MSEK. Den organiska
tillvaxten var 6 procent
¢ Orderingangen var i nivd med nettoomsattningen
¢ Rorelseresultatet (EBITA) okade till 119 (106) MSEK och rérelsemarginalen var 10,9 procent (11,2)
¢ Resultatet per aktie d6kade till 2,23 (1,98) SEK

KONCERNEN | SAMMANDRAG (FOR DEFINITIONER SE SID 18)

Kvartal 1 A ILZIIZ::Z; Helar
MSEK 2019 2018 % 2019/18 2018
Orderingang 1084 944 15 3938 3798
Nettoomséttning 1091 945 15 3932 3786
Bruttoresultat 304 277 10 1114 1088
% 27,9 29,3 28,3 28,6
Rorelsekostnader -184 -171 6 -734 =721
% 16,9 18,1 18,7 19,0
Rorelseresultat (EBITA) 119 106 13 380 367
% 10,9 11,2 9,7 97
Rorelseresultat 117 104 12 371 358
% 10,7 11,0 9,7 9,7
Resultat efter skatt 84 75 12 262 255
Resultat per aktie, SEK 2,23 1,98 12 6,96 6,71

Nettoomsattning, MSEK
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Bufab borjade ar 2019 med ett starkt resultat.
Tillvaxten var 15 procent drivet av férvarv, 6kade
marknadsandelar och en stabil efterfragan.

Vart storsta rorelsesegment, International, hade en
sarskilt stark utveckling. Vi fortsatte att ta
marknadsandelar, precis som tidigare i form av
manga sma nya affarer med manga kunder. Vi har
nu flera ar i rad gradvis 0kat vara marknadsandelar i
de flesta lander dar vi &r verksamma. Trots det ser
vi manga affarsmojligheter dven framéver. Okad
marknadsandel och nagot 6kad efterfragan skapade
en organisk tillvaxt pa 8 procent. Tillvaxten var
sarskilt stark i Centraleuropa och god aven i UK,
norra Europa och Sydeuropa, men nagot svagare i
Osteuropa. Prishéjningar sékerstallde en stabil
bruttomarginal. Genom god kostnadskontroll och
effektivitet kunde denna ocksa omsattas i en
rorelsemarginal som var segmentets basta hittills.
Rorelsesultatet vaxte darfér med hela 20%.

| Sverige var resultatet tyvarr samre an foregaende
ar. Detta berodde helt pa att segmentets
bruttomarginal férsvagades vasentligt. Den

Om Bufab

viktigaste anledningen till f{érsamringen ar att de
prisékningar vi genomférde under 2018 och bdrjan
av 2019 inte har varit tillrackliga i ljuset av den
fortsatta férsvagningen av den svenska kronan.
Dessutom hade vi fér andra kvartalet i rad
begransad organisk tillvaxt. Trots god
kostnadskontroll var darfér bade rérelsevinst och
rorelsemarginal vasentligt lagre an 2018, vilket vi
inte kan vara néjda med. Vi genomfor darfor
ytterligare prisdkningar mot slutkund, och avser att
med hjalp av dessa samt inkOpsbesparingar under
aret aterstalla segmentets bruttomarginal.

Sammantaget ar vi anda néjda med koncernens
resultat i kvartalet. Vi skapar god tillvaxt och starker
vara kundrelationer. Samtidigt fortsatter vi vart
langsiktiga investeringsprogram i var strategi
"Leadership 2020”. Till exempel har vi starkt var
inkdpsfunktion, investerat i digitalisering av
nyckelprocesser, och ytterligare starkt var
organisation och kompetens inom viktiga omraden.

Vara nyférvarvade bolag bidrar till 6kad omsattning
och vinst, men starker ocksa vart kunderbjudande
vasentligt, nagot vi far allt fler konkreta bevis pa i
det dagliga saljarbetet. Det ar en del av var strategi
framover att gora fler sddana vardeskapande
forvarv.

Trots dessa delvis kostsamma satsningar
forbattrade vi vart rorelseresultat och astadkom
Bufabs basta kvartalsresultat hittills. Vi ar saledes
ndjda med inledningen pa aret. Den yttre
osdkerheten kring konjunkturen har inte minskat,
men vi ar optimistiska infér resten av 2019.

Jérgen Rosengren
VD och koncernchef

Bufab AB (publ), org nr 556685-6240, ar ett handelsforetag som erbjuder sina kunder en helhetsldsning som Supply Chain Partner
for inkop, kvalitetssakring och logistik av C-Parts (skruvar, muttrar etc). Bufabs kunderbjudande Global Parts Productivity™ syftar
till att forbattra produktiviteten i kundernas vardekedja for C-Parts.

Bufab startades 1977 i Smaland och ar idag ett internationellt bolag med verksamhet i 27 lander. Huvudkontoret ligger i Varnamo
och Bufab har cirka 1 300 anstéllda. Bufabs omséattning uppgick de senaste 12 manaderna till 3,9 miljarder SEK och
rorelsemarginalen till 9,7 procent. Bufab-aktien ar noterad pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet "BUFAB”. Fér mer information
se www.bufab.com.
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FORSTA KVARTALET

Orderingangen uppgick till 1 084 (944) MSEK och
var i niva med nettoomsattningen.

Nettoomséttningen ékade med 15 procent till 1 091
(945) MSEK, varav 6 procent organiskt.

Den underliggande efterfragan och
marknadsandelen bedéms bada som hogre i
segment International och som oféréandrade i
segment Sweden, jamfort med forsta kvartalet 2018.

Bruttomarginalen var lagre i kvartalet jdmfért med
foregdende ar. Minskningen ar hanforlig till Segment
Sweden och beror framforallt pa den svaga svenska
kronan samt den lagre bruttomarginalen i Rudhall
Industri.

Den férsamrade bruttomarginalen méttes dock av
en lagre andel rorelsekostnader. Rérelseresultatet
Okade till 119 (106) MSEK, motsvarande en
rérelsemarginal om 10,9 (11,2) procent.

Valutakursforandringar paverkade rorelseresultatet
med +1 MSEK, volym med +15 MSEK,
"pris/kostnad/mix” och 6évrigt med -7 MSEK samt
forvarv med +3 MSEK.

FINANSIELLA POSTER OCH SKATT

Koncernens finansnetto uppgick till -8 (-4) MSEK
under det forsta kvartalet. Finansnettot paverkades
med -1 (3) MSEK avseende valutakursdifferenser.

Koncernens resultat efter finansiella poster var for
kvartalet 108 (100) MSEK.

Skattekostnaden var for kvartalet -24 (-25) MSEK,
vilket motsvarar en effektiv skattesats om 23 (25)
procent.

3av22

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL
OCH FINANSIELL STALLNING

Kvartal 1

MSEK 2019 2018
EBITDA, justerad 129 116
Ovriga ej 0 1
likviditetspaverkande poster

Forandring av rorelsekapitalet -65 -71
Kassaflode fran rorelsen 64 46
que__steringar exklusive 26 15
forvarv

Operativt kassafléde 38 31

Det operativa kassaflddet i perioden uppgick till 38
(31) MSEK. Det operativa kassaflédet har 6kat med
anledning av ett hdgre rorelseresultat och lagre
rorelsekapital i forhallande till jamforelsekvartalet.

Det genomsnittliga rorelsekapitalet i férhallande till
nettoomsattningen uppgick till 36,2 (36,0) procent.

Koncernens nettolaneskuld uppgick per den 31
mars 2019 till 1 510 (1 029) MSEK. Den justerade
nettoldneskulden uppgick till 1 202 (1 029) MSEK.
Skillnaden mellan dessa nyckeltal ar effekterna av
IFRS16 Leasing. Okningen av den justerade
nettolaneskulden beror pa genomférda forvary,
utbetald utdelning, valutafluktuationer samt aterkop
av aktier de senaste 12 manaderna.

Skuldséattningsgraden uppgick per den 31 mars
2019 till 89 (66) procent. Av 6kningen om 23
procentenheter star de nya redovisningsreglerna
IFRS 16 Leasing for 18 procentenheter.
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Segment International

Forsta kvartalet

Orderingangen uppgick till 725 (647) MSEK och var
i niva med nettoomsattningen.

Nettoomséttningen ékade med 13 procent till 731
(648) MSEK. Den organiska tillvaxten var 8 procent,
driven av en nagot starkare underliggande
efterfragan och 6kade marknadsandelar pa flertalet
marknader.

Bruttomarginalen 6kade nagot till for segmentet
goda 29,8 (29,7) procent. Orsaken ar en fortsatt
stark eurokurs och att ravaruprishéjningar har
kunnat métas med prisdkningar mot kund.

Andelen rérelsekostnader minskade jamfort med
féregaende ar. Rorelseresultatet 6kade till 85 (71)
MSEK, motsvarande en rérelsemarginal om 11,7
(11,0) procent.

Valutakursforandringar paverkade rorelseresultatet
med +5 MSEK, volym med +16 MSEK,
"pris/kostnad/mix” och dvrigt med -7 MSEK samt
forvarv med 0 MSEK.

12 méan

Kvartal 1 A rullande Helar
MSEK 2019 2018 % 2019/18 2018
Orderingang 725 647 12 2726 2 648
Nettoomsattning 731 648 13 2698 2615
Bruttoresultat 217 192 13 813 788
% 29,8 29,7 30,2 30,1
Rorelsekostnader -132 -121 9 -509 -498
% 18,1 18,7 18,5 19,0
Rérelseresultat (EBITA) 85 71 20 304 290
% 11,7 11,0 11,3 11,1
Nettoomsittning, MSEK Rérelseresultat (EBITA), ANDEL AV TOTAL NETTOOMSATTNING
MSEK
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Forsta kvartalet

Orderingangen uppgick till 359 (297) MSEK och var
i linje med nettoomsattningen.

Nettoomsattningen ékade med 21 procent till 360
(297) MSEK. Den organiska tillvaxten var 1 procent.
Den underliggande efterfragan var oférandrad och
marknadsandelen bedéms oférandrad i férhallande
till jamforelsekvartalet.

Bruttomarginalen minskade till fér segmentet mycket
laga 25,3 (29,9) procent, men 6kade nagot i
forhallande till foregaende kvartal. Omkring hélften
av forsamringen mot jamforelsekvartalet ar hanforlig
till forvarvet av Rudhall, som skedde i fjarde
kvartalet 2018, som har en lagre bruttomarginal

men jamforbar rérelsemarginal jamfért med
segmentet i Ovrigt.

Den resterande forsamringen mot féregaende ar
beror framst pa en kraftigt férsvagad svensk krona.
Detta har trots betydande prisékningar mot kund
inte lyckats kompensera tillrackligt.

Vi genomfor ytterligare prisékningar mot slutkund
som tillsammans med det fortsatta arbetet med
inkdpsbesparingar syftar till att aterstalla
segmentets bruttomarginal under de kommande
kvartalen.

Roérelseresultatet uppgick till 38 (42) MSEK,
motsvarande en rérelsemarginal om 10,6 (14,1)
procent.

Valutakursférandringar paverkade rorelseresultatet
med -4 MSEK, volym med 0 MSEK,
"pris/kostnad/mix” och 6vrigt med -3 MSEK samt
férvarv med +3 MSEK.

12 méan

Kvartal 1 A rullande Helar
MSEK 2019 2018 % 2019/18 2018
Orderingang 359 297 21 1211 1149
Nettoomsattning 360 297 21 1235 1172
Bruttoresultat 91 89 2 325 323
% 25,3 29,9 26,3 27,6
Rérelsekostnader -53 -47 13 -203 -197
% 14,7 15,8 16,4 16,8
Rorelseresultat (EBITA) 38 42 -10 122 126
% 10,6 14,1 9,9 10,8
Nettoomsittning, MSEK Rérelseresultat (EBITA), ANDEL AV TOTAL NETTOOMSATTNING
MSEK
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Koncernens resultatrakning

Kvartal 1

MSEK 2019 2018
Nettoomséttning 1091 945
Kostnad fér salda varor -787 -669
Bruttoresultat 304 277
Forsaljningskostnader -135 -124
Administrationskostnader -55 -51
Ovriga rérelseintékter 10 13
Ovriga rérelsekostnader -7 -1
Rorelseresultat 117 104
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 3 3
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 -7
Resultat efter finansiella poster 108 100
Skatt pa periodens resultat -24 -25
Resultat efter skatt 84 75

6 av 22
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Rapport over totalresultatet

Kvartal 1
MSEK 2019 2018
Resultat efter skatt 84 75
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Omrakningsdifferenser / Valutasakring netto efter skatt 38 61
Ovrigt totalresultat efter skatt 38 61
Summa totalresultat 122 136
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 122 136
Kvartal 1
SEK 2019 2018
Resultat per aktie 2,23 1,98
Vagt antal utestdende aktier fore utspadning, tusental 37 467 37776
Resultat per aktie efter utspadning 2,23 1,98
Vagt antal utestdende aktier efter utspadning, tusental 37 467 37776

7 av 22
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Koncernens balansrakning

MSEK 31-mars-19 31-mars-18  31-dec-18
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1203 1159 1179
Materiella anlaggningstillgangar 524 173 221
Finansiella anlaggningstillgangar 26 24 21
Summa anlaggningstillgangar 1754 1356 1421

Omsiittningstillgangar

Varulager 1322 1147 1315
Kortfristiga fordringar 947 858 814
Likvida medel 154 124 144
Summa omséttningstillgangar 2423 2129 2273
Summa tillgangar 4177 3484 3694

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1703 1552 1600
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder, rantebarande 1504 1095 1600
Langfristiga skulder, ej rantebarande 96 104 89
Summa langfristiga skulder 1599 1199 1336
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, rantebarande 160 58 74
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 715 675 684
Summa kortfristiga skulder 875 733 758
Summa eget kapital och skulder 4177 3484 3 694
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Koncernens rapport over
forandringar | eget kapital

MSEK 31-mars-19 31-mars-18
Eget kapital vid utgangen av foregaende ar 1600 1415
Justering foranledd av inférandet av IFRS16 -18 -
Eget kapital vid ingangen av aret 1581 1415
Totalresultat
Resultat efter skatt 84 75
Ovrigt totalresultat
Poster som kan aterféras i resultatrakningen

Omrakningsdifferenser / Valutasakring netto efter skatt 38 61
Summa totalresultat 122 136
Transaktioner med aktiedgare - -
Summa transaktioner med aktiedgare - -
Eget kapital vid periodens slut 1703 1552

9 av 22
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Koncernens kassaflodesanalys

Kvartal 1
MSEK 2019 2018
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 117 104
Avskrivningar och nedskrivningar 33 12
Erhallen rénta och 6vriga finansiella intékter 0 3
Erlagd ranta och 6vriga finansiella kostnader -9 -7
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 0 0
Betald skatt -37 -30
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 104 82
Férédndring av rérelsekapital
Okning(-) / Minskning(+) av varulager 19 -29
Okning(-) / Minskning(+) av rérelsefordringar -113 -109
Okning(+) / Minskning(-) av rérelseskulder 30 67
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 40 11
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -26 -15
Foretagsforvary - -
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -26 -15
Finansieringsverksamheten
Okning(+) / Minskning(-) av laneskuld -7 3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7 3
Periodens kassafléde 7 0
Likvida medel vid periodens borjan 144 120
Omrakningsdifferens 8 3
Likvida medel vid periodens slut 154 123

10 av 22
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Koncernens segmentsrapportering

2018 2019
International msexk  Kv7 Kv2 Kv3 Kv4 Kvi
Nettoomsattning 648 676 647 644 731
Bruttoresultat 192 202 197 197 217
29,7%  29,9% 30,4% 30,6% 29,8%
Rorelsekostnader -121 -125 -124 -129 -132
18,7% 1856% 192% 20,0% 18,1%
Rorelseresultat (EBITA) 71 77 73 68 85

11,0% 11,4% 11,3% 10,6% 11,7%

2018 2019
Sweden Msek Kv1 Kv2 Kv3 Kv4d Kvi
Nettoomsattning 297 304 248 322 360
Bruttoresultat 89 87 67 81 91
29,9% 28,6% 27,0% 251% 25,3%
Rorelsekostnader -47 -53 -45 -53 -53
15,8% 17,4% 18,1% 16,5% 14,7%
Rorelseresultat (EBITA) 42 34 22 28 38

14,1%  11,2% 8,9% 87% 10,6%

2018 2019
Ovrigt* msex Kvi Kv2 Kv3 Kvd Kvi
Nettoomséttning - - - - -
Bruttoresultat -4 -7 -5 -7 -4
Rérelsekostnader -3 -6 -9 -8 0
Rérelseresultat (EBITA) -7 -13 -14 -15 -4

* | Qvrigt ingdr ej utférdelade koncerngemensamma kostnader

2018 2019
Koncernen msek Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kvi
Nettoomsattning 945 980 895 966 1091
Bruttoresultat 277 282 259 271 304
29,3% 288% 289% 281%  27,9%
Rérelsekostnader -171 -184 -178 -189 -184
18,1% 188% 199% 197% 16,7%
Rorelseresultat (EBITA) 106 98 81 82 119

11,2%  10,0% 9,1% 85% 10,9%

11 av 22
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Koncernens nyckeltal

For definitioner, se sidan 18 Kvartal 1 a
2019 2018 %
Orderingang, MSEK 1084 944 15
Nettoomsattning, MSEK 1091 945 15
Bruttoresultat, MSEK (") 304 277 10
EBITDA, MSEK () 151 116 29
EBITDA, justerad, MSEK 129 116 14
Rérelseresultat (EBITA), MSEK (1) 119 106 13
Rérelseresultat, MSEK (1) 117 104 12
Resultat efter skatt, MSEK 84 75 12
Bruttomarginal, % () 27,9 29,3
Rérelsemarginal (EBITA), % (! 10,9 11,2
Rérelsemarginal, % () 10,7 11,0
Nettomarginal, % 7,7 8,0
Nettolaneskuld, MSEK (! 1510 1202 26
Nettolaneskuld, justerad, MSEK 1202 1029 17
Skuldsattningsgrad, % 89 66 35
Nettolaneskuld / EBITDA, justerad, ggr (V) 2,9 2,8
Rorelsekapital, MSEK 1581 1364 16
Genomesnittligt rorelsekapital, MSEK 1461 1208 21
nG(;?g(;nmssr]éiitﬁtlri]gi;;éé")zIsekapital i forhallande till 36,2 36,0
Soliditet, % (" M 45
Operativt kassaflode, MSEK 38 31 29
Resultat per aktie, SEK () 2,23 1,98 12

() Dessa nyckeltal har paverkats av inforandet av IFRS 16. Se tabell pa sidan 13.

@ Utbetalda forvarvskdpeskillingar har till fullo belastat den justerade nettolaneskulden medan EBITDA, justerat endast

tillgodoforts fran respektive forvarvstidpunkt

12 av 22
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Nyckeltal vilka paverkats av IFRS16

Kvartal 1

Justering
2019 for effekt av Pro fc2>?rr1;z 2018

IFRS16

Leasing
Bruttoresultat, MSEK 304 0 304 277
EBITDA, MSEK 151 -21 129 116
EBITDA, justerad, MSEK 129 - 129 116
Rorelsekostnader, MSEK -184 2 -186 -171
Rérelseresultat (EBITA), MSEK 119 -2 117 106
Rorelseresultat, MSEK 117 -2 115 104
Resultat fore skatt, MSEK 108 0 108 100
Resultat efter skatt, MSEK 84 0 84 75
Resultat per aktie, SEK 2,23 0 2,23 1,98
Nettolaneskuld, MSEK 1510 -308 1202 1069
Nettolaneskuld, justerad, MSEK 1202 - 1202 1069
Skuldséttning, % 89 -18 7 66
Soliditet 41 +3 44 45
Kassaflode fran den Iépande verksamheten 104 21 83 82

foére férandringar av rorelsekapital

13 av 22
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Moderbolagets resultatrakning

Kvartal 1

MSEK 2019 2018
Administrationskostnader -4 -3
Ovriga rérelseintikter 2 2
Rorelseresultat -2 -1
Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande resultatposter - -
Resultat efter finansiella poster -2 -1
Bokslutsdispositioner - -
Skatt pa periodens resultat - -
Resultat efter skatt -2 -1
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat -2 -1

14 av 22
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Moderbolagets balansrakning

MSEK 31-mar-19 31-mars-18 31-dec -18

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 845 845 845
Summa anléaggningstillgangar 845 845 845
Omsittningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 70 156 77
Ovriga kortfristiga fordringar 14 5 8
Likvida medel - 1 -
Summa omséttningstillgangar 84 161 85
Summa tillgangar 929 1006 930

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 799 871 801

Obeskattade reserver 122 128 122

Langfristiga rdntebdrande skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder - - -

Summa langfristiga skulder 0 0 0

Kortfristiga icke rdntebdrande skulder

Ovriga kortfristiga skulder 8 7 7
Summa kortfristiga skulder 8 7 7
Summa eget kapital och skulder 929 1006 930

15 av 22
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisnings-
lagen. Moderbolagets redovisning ar upprattad
enligt arsredovisningslagen kapitel 9 och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

De tillAmpade redovisningsprinciperna
o6verensstammer med de redovisnings-

och varderingsprinciper som presenteras i
arsredovisningen for 2018, med nedanstaende
undantag. Arsredovisningen for 2018 finns
tillganglig pa www.bufab.com.

Fran och med 1 januari 2019 tillampas IFRS 16
Leasing.

IFRS 16 behandlar redovisningen av hyres- och
leasingkontrakt for bade leasegivare och
leasetagare. Implementeringen av standarden
innebar att nastan samtliga leasingkontrakt kommer
att redovisas i leasetagarens balansrakning, da
ingen atskillnad langre gors mellan operationella
och finansiella leasingavtal. Enligt den nya
standarden ska en tillgang (rattigheten att anvanda
en leasad tillgadng) och en finansiell skuld avseende
skyldigheten att betala leasingavgifter redovisas.
Korttidsleasingavtal och leasingavtal for vilka den
underliggande tillgangen har ett mindre varde
undantas. Bufab har valt att tillampa den nya
standarden framatriktat men rékna om
nyttjanderattstillgangarna retroaktivt med den
sammanlagda effekten av en forsta tillampning som
en justering av ingdende balans i balanserade
vinstmedel per 1 januari 2019. Jamférande
information kommer darmed inte raknas om.

Den nya standarden har haft en vasentlig paverkan
pa Bufabs balansomslutning, dels avseende de
nya nyttjanderattstillgangarna vilka har 6kat Bufabs
materiella anldggningstillgadngar samt avseende de
leasingskulder som nu redovisas i balansrakningen
och som har 6kat Bufabs rantebarande skulder.

Effekten pa balansrakningen vid ingangen av 2019
framgar enligt nedan:

Balansposter MSEK
Nyttjanderattstillgangar +283
Uppskjuten skatt +5
Forutbetalda kostnader -6
Balanserade vinstmedel -18
Langfristiga leasingskulder, 227

rantebarande

Kortfristiga leasingskulder, 73

rantebarande

Effekten i resultatrdkningen fér koncernen &r inte
vasentlig.

RISKER OCH RISKHANTERING

Exponering for risker ar en naturlig del av en
affarsverksamhet och detta aterspeglar Bufabs
installning till riskhantering. Denna syftar till att
identifiera och forebygga att risker uppkommer samt
att begransa eventuella skador fran dessa risker. De
mest vasentliga riskerna som koncernen exponeras
for ar relaterade till konjunkturens paverkan pa
efterfragan.

For vidare information gallande risker och
riskhantering hanvisas till arsredovisningen fér 2018
not 3.

SASONGSVARIATIONER

Bufab har ingen vasentlig sadsongsvariation men
omsattningen Over aret varierar med kundernas
antal produktionsdagar i varje kvartal.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner med narstaende har férekommit
under perioden.

FORVARV
Nedanstaende forvarv genomférdes under 2017-
2018.

Netto-
Tidpunkt omsiéttning* Anstéllda
Thunderbolts Group
Limited 2017-05-24 32 19
Kian Soon Mechanical
Components Pte. Ltd 2017-12-01 105 64
Rudhéll Industri AB 2018-10-05 210 76
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*Uppskattad arlig nettoomsattning vid forvarvstillfallet

ANSTALLDA
Antalet anstéllda i koncernen uppgick per den 31
mars 2019 till 1 282 (1 173).

EVENTUALFORPLIKTELSER
Inga véasentliga forandringar av eventualférpliktelser
har skett under delarsperioden.

REVISORSGRANSKNING

Denna delarsrapport har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.


http://www.bufab.com/
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KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Delarsrapport for andra kvartalet 2019
18 juli 2019

Delarsrapport for tredje kvartalet 2019
25 oktober 2019

Bokslutskommuniké 2019
11 februari 2020
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BUFAB AB (PUBL) Delarsrapport januari-mars 2019 BUMB

Bruttomarginal, %
Bruttoresultat uttryckt i procent av nettoomséattningen under perioden

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

EBITDA, justerad

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar minus avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar enligt IFRS16
Leasing. Detta nyckeltal ar en approximation och syftar till att redovisa en jamférbar EBITDA som om IAS 17
fortsatt tillampats.

Rorelseresultat (EBITA)
Bruttoresultat minus rorelsekostnader

Nettolaneskuld, justerad
Rantebarande skulder, leasingskulder enligt IFRS16, minus likvida medel och rantebarande tillgangar, allt
beraknat vid periodens slut

Skuldséattningsgrad, %
Nettolaneskuld dividerat med eget kapital, allt beréknat vid periodens slut

Nettolaneskuld / EBITDA, justerad, ggr
Nettolaneskuld, justerad, vid periodens slut i relation till EBITDA, justerad, de senaste tolv manaderna

Rorelsekostnader
Summan av férsaljningskostnader, administrationskostnader, dvriga rorelseintakter, dvriga rorelsekostnader,
exklusive av- och nedskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar

Rorelsekapital
Summa omséttningstillgangar minus likvida medel minus kortfristiga ej rantebarande skulder, allt beraknat vid
periodens slut

Genomsnittligt rorelsekapital
Genomshnittligt rorelsekapital beraknat som snittet av de senaste fyra kvartalen

Genomsnittligt rorelsekapital i forhallande till nettoomsattning, %
Genomsnittligt rorelsekapital uttryckt i procent av nettoomsattningen de senaste tolv manaderna

Soliditet, %
Eget kapital uttryckt i procent av totala tillgangar, allt beréknat vid periodens slut

Operativt kassaflode
EBITDA, justerad, plus 6vriga €j likviditetspaverkande poster, minus foérandringar i rorelsekapital och
investeringar

Resultat per aktie
Periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal stamaktier
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Bufab anvander vissa nyckeltal som inte ar definierade i de regler for finansiell rapportering som Bufab tillampar.
Syftet med dessa nyckeltal ar att skapa en battre forstaelse for hur verksamheten utvecklas. Det skall sarskilt
betonas att dessa alternativa nyckeltal, sasom de definierats, inte till fullo kan jamféras med andra bolags
nyckeltal med samma benamning.

Organisk tillvaxt

Eftersom Bufab har verksamhet i manga lander med olika valutor ar det vasentligt att skapa forstaelse for hur
bolaget utvecklas exklusive valutapaverkan vid omrakning av utlandska dotterbolag. UtOver detta har Bufab ett
viktigt strategiskt mal i att genomféra vardeskapande férvarv. Av dessa skal redovisas tillvaxten aven exklusive
valutapaverkan vid omrékning av utlandska dotterbolag samt exklusive férvarvade verksamheter inom begreppet
Organisk tillvaxt. Detta nyckeltal uttrycks i procentenheter av féregdende ars nettoomséattning.

Kvartal 1
2019, procentenheter Koncernen Sweden International
Organisk tillvaxt 6 1 8
Valutaomrakningseffekter 3 0 5
Forvarv 6 20 0
Redovisad tillvaxt 15 21 13
Kvartal 1
2018, procentenheter Koncernen Sweden International
Organisk tillvaxt 9 7 9
Valutaomrakningseffekter 2 0 3
Forvarv 5 0 8
Redovisad tillvaxt 16 7 21

Operativt kassaflode

| syfte att forbattra sitt totala kassafléde mater Bufab I6pande i alla sina bolag det kassafldode som den
operationella verksamheten genererar. Detta uttrycks som Operativt kassafléde och definieras enligt nedan.

Kvartal 1

2019 . 2018
EBITDA, justerad 129 116
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 0 1
Forandringar av varulager 18 -29
Férandringar av rorelsefordringar -113 -109
Férandringar av rorelseskulder 30 67
Kassaflode fran rorelsen 64 46
Investeringar exklusive forvarv -26 -15
Operativt kassaflode 38 31
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EBITDA
Nyckeltalet EBITDA &r ett uttryck for rérelseresultatet fore av- och nedskrivningar. Nyckeltalet definieras enligt
nedan.
Kvartal 1
2019 . 2018

Rérelseresultat 117 104

Avskrivningar och nedskrivningar 34 12

EBITDA 151 116

EBITDA, justerad

Nyckeltalet EBITDA, justerad, ar ett uttryck for rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar minus avskrivningar
pa nyttjanderattstillgadngar samt réntekostnader pa leasingskulder enligt IFRS16. Nyckeltalet definieras enligt

nedan.
Kvartal 1
2019 2018
Rérelseresultat 117 104
Avskrivningar och nedskrivningar 34 12
Avgar: avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar 19 )
enligt IFRS16
Avgar: rantekostnader pa leasingskulder enligt 2 )
IFRS16
EBITDA, justerad 129 116
EBITA

| Bufabs tillvaxtstrategi ingar att forvarva bolag. | syfte att battre askadliggéra den underliggande rérelsens
utveckling har ledningen valt att folja EBITA vilket &r ett uttryck for rérelseresultatet fére av- och nedskrivningar av
forvarvade immateriella tillgangar. Nyckeltalet definieras enligt nedan.

Kvartal 1
MSEK 2019 2018
Rérelseresultat 117 104
Av- och nedskrivningar av forvarvade immateriella 2 2
tillgangar
EBITA 119 106

Rorelsekostnader

Nyckeltalet rérelsekostnader ar ett uttryck for rorelsekostnader fére av- och nedskrivningar av forvarvade

immateriella tillgangar. Nyckeltalet definieras enligt nedan.

Kvartal 1

MSEK 2019 2018
Forsaljningskostnader -135 -124
Administrationskostnader -55 -51
Ovriga rérelseintékter 10 13
Ovriga rérelsekostnader -7 -11
Av- och nedskrivningar av forvarvade immateriella 2 2
tillgangar

Rorelsekostnader -184 -171
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Rorelsekapital

Eftersom Bufab ar ett handelsféretag utgdr rérelsekapitalet en stor del av balansrakningens varde. | syfte att
optimera bolagets kassagenerering fokuserar ledningen pa de lokala bolagens utveckling, och darmed hela
gruppens utveckling, av rorelsekapitalet sasom det definieras enligt nedan.

31-mar 31-mar
2019 2018
Omsattningstillgangar 2423 2129
Avgar: likvida medel -154 -124
Avgar: kortfristiga ej rantebarande skulder
exklusive skuld avseende -688 -641
tillaggskdpeskilling
Rorelsekapital per balansdagen 1581 1364

Nettolaneskuld

Nettolaneskulden &ar ett uttryck for hur stor den finansiella belaningen ar i bolaget i absoluta tal efter avdrag for

likvida medel. Nyckeltalet definieras enligt nedan.

31-mar 31-mar

2019 2018

Langfristiga réntebarande skulder 1504 1095
Kortfristiga rantebarande skulder 160 58
Avgar: likvida medel -154 -124
Avgar: évriga rantebarande fordringar 0 0
Nettolaneskuld per balansdagen 1510 1029

Nettolaneskuld, justerad

Nettolaneskuld, justerad, ar ett uttryck for hur stor den finansiella beldningen ar i bolaget, i absoluta tal efter
avdrag for leasingskulder enligt IFRS16 och likvida medel. Nyckeltalet definieras enligt nedan.

31-mar 31-mar

2019 2018

Langfristiga réntebarande skulder 1504 1095
Kortfristiga rantebarande skulder 160 58
Avgar: leasingskulder enligt IFRS16 -308 0
Avgar: likvida medel -154 -124
Avgar: évriga rantebarande fordringar 0 0
Nettolaneskuld, justerad, per 1202 1029

balansdagen
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TELEFONKONFERENS

En telefonkonferens kommer att hallas den 25 april 2019 kl 10.00 CET. Jérgen Rosengren, VD & koncernchef
samt Marcus Andersson, CFO kommer att presentera resultatet. Konferensen kommer att hallas pa engelska.

For att delta i konferensen, anvand nagot av féljande telefonnummer; +44 (0) 2071 928000, 08445718892,
Sverige 0850692180 alt USA 16315107495. Konferenskod: 3992056.

Vanligen ring 5-10 minuter innan konferenssamtalet, eftersom en kort registrering ar nédvandig.

KONTAKT

Jorgen Rosengren
CEO
+46 370 69 69 00

Marcus Andersson
CFO
+46 370 69 69 66

Denna information &r sadan information som Bufab AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, for
offentliggérande den 25 april 2019 kI 7.30 CET.

Bufab AB (publ) Box 2266 331 02 Varnamo, org nr 556685-6240
Tel 0370 69 69 00 Fax 0370 69 69 10

www.bufab.com
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