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Delarsrapport januari - mars 2017

Fortsatt god tillvaxt och forbattrad rorelsemarginal, delvis drivet av

kalendereffekter.

Forsta kvartalet 2017

¢ Nettoomsattningen tkade med 13 procent till 815 (718) MSEK. Den organiska tillvaxten var 10

procent, varav ungefar hélften pa grund av positiva kalendereffekter
e Orderingdngen var nagot lagre an nettoomsattningen
e Rorelseresultatet 6kade till 90 (71) MSEK och rérelsemarginalen tkade till 11,0 procent (9,9)
e Resultatet per aktie 6kade till 1,63 (1,30) SEK

KONCERNEN | SAMMANDRAG (FOR DEFINITIONER SE SID 16)

Kvartal 1 A 12 méan Helar
rullande
MSEK 2017 2016 % 2016/17 2016
Orderingang 811 738 10 2 960 2887
Nettoomséttning 815 718 13 2944 2847
Bruttoresultat 238 206 16 860 828
Bruttomarginal, % 29,2 28,6 29,2 29,1
Rérelsekostnader -148 -135 10 -569 -556
Rorelseresultat 90 71 27 291 272
Rorelsemarginal, % 11,0 9,9 9,9 9,6
Resultat efter skatt 62 49 26 176 163
Justerat resultat efter skatt 62 49 26 200 187
Resultat per aktie, SEK 1,63 1,30 26 4,62 4,29
Justerat resultat per aktie, 1,63 130 26 525 4.92
SEK
Nettoomsattning, MSEK Rorelseresultat, MSEK
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Under forsta kvartalet 2017 6kade
nettoomsattningen med 13 procent, framforallt
beroende pa stark organisk tillvaxt. Denna berodde i
sin tur framst pa god efterfrdgan och okad
marknadsandel, men ocksa pa att kvartalet hade
fler arbetsdagar &n samma kvartal foregaende ar.

| vart storsta rorelsesegment, International, fortsatte
vi att ta marknadsandelar. | likhet med tidigare ar
handlade det om manga sma nya affarer med
manga kunder i de flesta av vara marknader.
Affarerna har kommit till genom systematisk
marknadsbearbetning under lang tid. | de flesta av
de lander dér vi &r verksamma ar var
marknadsandel &n sa lange mycket 1&g, vilket gor
att det finns gott om affarsmajligheter att bearbeta
aven framover. Okad marknadsandel i kombination
med fler arbetsdagar ledde till god organisk tillvéxt.
Tillvaxten var spridd 6ver de flertalet av de industrier
vi bearbetar, dar endast telekom- och
elektroniksegmentet var fortsatt svagt. Vara enheter
i Centraleuropa, Osteuropa och Finland utvecklades
val, medan vi s&g en nagot svagare utveckling i
sddra Europa och i Asien.

Aven i Sverige okade var marknadsandel under
kvartalet. Det ar sarskilt gladjande, eftersom vi for
nagra ar sedan upplevde svarigheter med att vaxa
pa var hemmamarknad. Vi genomférde da ett storre
program med en rad atgarder for att forbattra
séaljorganisationen och séljarbetet. Programmet har
lett till ett starkare infléde av nya affarsméjligheter,
vilket nu ocksa borjar synas i faktureringen. Pa den
svenska marknaden upplevde vi i kvartalet ocksa en
tydlig 6kning av den underliggande efterfragan pa
bred front. Det ar ingen enskild kund eller
kundgrupp som utmarker sig, utan det verkar handla
om en generell 6kning av industrins orderingang
och produktion i perioden, mdéjligen forstarkt av
lagerpafylinad. Detta stammer val med signaler fran
marknaden, till exempel i form av ett mycket hogt
inkdpschefsindex.

Bruttomarginalen starktes vasentligt jamfort med

samma kvartal foregdende ar, men var nagot
svagare an under det fjarde kvartalet 2016. Vi

Om Bufab

arbetar vidare med vara program for att konsolidera
leverantdrsbasen och forbattra samarbetet med
vara béasta leverantorer. Dessa program syftar till
lagre inkdpspriser, men ocksa till att starka Bufab
inom andra omraden som till exempel
logistik,kapitaleffektivitet, kvalitet och hallbarhet.
Liksom under tidigare kvartal hade vi under
perioden fortsatt god nytta av de inkdpsbesparingar
vi pa detta vis har genomfort det senaste aret. Vi ser
dock nu tydligt att hogre priser pa viktiga ramaterial
skapar ett pristryck fran vara leverantorer, vilket
alltsa nu ocksa borjat synas i var bruttomarginal.
Bufab kommer att behdva kompensera for de 6kade
kostnaderna genom prishdjningar mot kund, ett
arbete som redan ar paborijat.

God tillvaxt i kombination med hégre bruttomarginal
ledde till stérkt rérelsemarginal. Rérelseresultatet i
kvartalet, 90 MSEK, ar Bufabs basta hittills.

De forvarv vi har gjort under de senaste aren
fortsétter att utvecklas vél. Arbetet med att hitta fler
lampliga forvarvskandidater fortsatter.

Sammantaget ar vi ndjda med inledningen pa aret.
Vi ser att var strategi fungerar, vilket ger extra fin
utdelning i ett kvartal med manga arbetsdagar och
battre underliggande efterfrdgan. Det saknas dock
inte utmaningar framover. Till exempel kraver det
hart arbete att férsvara bruttomarginalen i ett l1age
med stigande rdmaterialpriser, utan att tappa i
tillvaxt. | det andra kvartalet har vi farre arbetsdagar
an foregaende ar, vilket ocksa syns i var
orderingang for forsta kvartalet, men vi ar
optimistiska infér 2017 som helhet.

Jorgen Rosengren
VD och koncernchef

Bufab AB (publ), org nr 556685-6240, ar ett handelsféretag som erbjuder sina kunder en helhetsldsning som Supply Chain Partner
for inkop, kvalitetssakring och logistik av C-Parts (skruvar, muttrar etc). Bufabs kunderbjudande Global Parts Productivity™ syftar
till att forbattra produktiviteten i kundernas vardekedja for C-Parts.

Bufab startades 1977 i Smaland och &r idag ett internationellt bolag med verksamhet i 24 lander. Huvudkontoret ligger i Varnamo
och Bufab har cirka 1 000 anstallda. Bufabs omsattning uppgick de senaste 12 manaderna till 2,9 miljarder SEK och
rérelsemarginalen till 10 procent. Bufab-aktien &r noterad pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet "BUFAB”. For mer information
www.bufab.com.
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FORSTA KVARTALET

Orderingangen uppgick till 811 (738) MSEK och var
nagot lagre an nettoomsattningen.

Nettoomsattningen 6kade med 13 procent till 815
(718) MSEK. Den organiska tillvéxten i koncernen
var +10 procent, varav +13 procent i segment
Sweden och +8 procent i segment International.

Kvartalets omséattning paverkades av positiva
kalendereffekter, vilket stod for ungefar héalften av
den organiska tillvaxten. Den underliggande
efterfrigan beddms som hogre i Sweden men
ofdrandrad i International och marknadsandelen
som hdgre i bagge segmenten.

Bruttomarginalen stérktes i kvartalet jAmfoért med
foregaende ar beroende pa ett konsekvent arbete
med forbattrat inkdp, positiv affarsmix samt hégre
bruttomarginal i de férvarvade bolagen. Daremot ar
bruttomarginalen lagre an i fiarde kvartalet 2016
hanforligt till svagare SEK och stigande
ramaterialpriser.

Rorelseresultatet 6kade till 90 (71) MSEK,
motsvarande en rérelsemarginal om 11,0 (9,9)
procent. Marginalforstarkningen ar framférallt en
effekt av den goda omsattningen i perioden.

Valutakursforandringar paverkade rorelseresultatet
med -3 MSEK, volym med +20 MSEK,
"pris/kostnad/mix” och évrigt med -1 MSEK samt
forvarv med +3 MSEK.

FINANSIELLA POSTER OCH SKATT

Koncernens finansnetto uppgick till -7 (-5) MSEK
under det forsta kvartalet. Finansnettot paverkades
med 0 (+2) MSEK avseende valutakursdifferenser.

Koncernens resultat efter finansiella poster var for
kvartalet 83 (66) MSEK.

Skattekostnaden var for kvartalet -20 (-17) MSEK,
vilket motsvarar en effektiv skattesats om 25 (25)
procent.

3av 20

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL
OCH FINANSIELL STALLNING

Kvartal 1

MSEK 2017 2016
Rérelseresultat 90 71
Avskrivningar och
nedskrivningar e 11
Ovriga €j
likviditetspaverkande 0 0
poster
Foérandring av
rorelsekapitalet 5 -32
K_gssaflode fran 63 50
rorelsen
Investeringar

A -8 -6
exklusive forvarv
Operativt
kassaflode B 44

Det operativa kassaflddet i perioden uppgick till 55
(44) MSEK. Det forbattrade rorelseresultatet i ar har
haft en positiv paverkan medan kassaflode har
minskat p& grund av okat rorelsekapital i samband
med den goda organiska tillvaxten.

Det genomsnittliga rorelsekapitalet i forhallande till
nettoomsattningen forbattrades dock till 35,5 (36,6)
procent. Exklusive forvérvet av Apex Stainless
Fasteners Ltd forbattrades det genomsnittliga
rorelsekapitalet i forhallande till nettoomsattningen
till 33,5 (35,1) procent.

Koncernens nettoldneskuld uppgick per den 31
mars 2017 till 816 (879) MSEK.

Nettolaneskulden har alltsa minskat trots
genomférda forvarv och utbetald utdelning senaste
12 manaderna. Skuldsattningsgraden uppgick per
den 31 mars 2017 till 60 (71) procent.
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Segment International

Forsta kvartalet

Orderingangen uppgick till 531 (487) MSEK och
understeg nettoomsattningen.

Nettoomsattningen 6kade med 13 procent till 536
(474) MSEK. Den organiska tillvéxten var +8
procent, framst beroende pa positiva
kalendereffekter men ocksa hégre marknadsandelar
pa flertalet marknader. Dessutom paverkades
omsattningen i segmentet positivt med 1
procentenhet av kunders produktionsflyttar fran
Sverige till framforallt Osteuropa. Den
underliggande efterfragan bedéms vara oférandrad
jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar.

Bruttomarginalen ékade marginellt till 29,2 (29,1)
procent.

Rorelseresultatet 6kade till 55 (47) MSEK,
motsvarande en rérelsemarginal om 10,2 (9,8)
procent. Valutakursférandringar paverkade
rorelseresultatet med -1 MSEK, volym med +11
MSEK, "pris/kostnad/mix” och évrigt med -4 MSEK
samt forvarv med +2 MSEK.

12 mén

Kvartal 1 A rullande Helar
MSEK 2017 2016 % 2016/17 2016
Orderingang* 531 487 9 1951 1907
Nettoomséttning* 536 474 13 1941 1880
Bruttoresultat 156 138 13 566 547
Bruttomarginal, % 29,2 29,1 29,1 29,1
Rérelsekostnader -101 -91 11 -383 -372
Rorelseresultat 55 47 17 183 175
Rorelsemarginal, % 10,2 9,8 9,4 9,3

*Avser nettoomsattning respektive orderingang till externa kunder

Nettoomsattning, MSEK Rorelseresultat, MSEK .
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Forsta kvartalet

Orderingangen uppgick till 280 (251) MSEK och var
i linje med nettoomsattningen.

Nettoomsattningen ékade med 14 procent till 279
(244) MSEK, varav 13 procent organiskt. Den hdga
organiska tillvaxten beror delvis pa hogre marknads-
andelar, delvis pa positiva kalendereffekter samt
aven pa en forbattrad underliggande efterfragan.
Liksom under tidigare kvartal tyngdes tillvaxten av
kunders produktionsflyttar fran Sverige till utlandet,
framst Osteuropa, motsvarande 2 procent av
segmentets omsattning, vilka gynnar omsattningen i
segment International.

Bruttomarginalen ékade till 30,9 (29,6) procent.
Forbattringen ar hanforlig till en positiv affarsmix och
till kostnadsbesparingar inom inkép. Daremot var
bruttomarginalen lagre an i fijarde kvartalet 2016,
vilket berodde pa en svagare SEK och stigande
ramaterialpriser.

Rorelseresultatet uppgick till 41 (32) MSEK,
motsvarande en rorelsemarginal om 14,8 (13,2)
procent. Valutakursférandringar paverkade
rérelseresultatet med -2 MSEK, volym med +9
MSEK, "pris/kostnad/mix” och évrigt med +1 MSEK
samt forvarv med +1 MSEK.

Kvartal 1 A rtzllgl]jjr:e Helar
MSEK 2017 2016 % 2016/17 2016
Orderingang* 280 251 12 1009 980
Nettoomséttning* 279 244 14 1003 968
Bruttoresultat 86 72 19 309 295
Bruttomarginal, % 30,9 29,6 30,8 30,5
Rérelsekostnader -45 -40 12 -170 -165
Rorelseresultat 41 32 29 139 130
Rorelsemarginal, % 14,8 13,2 13,9 13,4
*Avser nettoomsattning respektive orderingang till externa kunder
Nettoomséttning, MSEK Rérelseresultat, MSEK ANDEL AV TOTAL NETTOOMSATTNING
1200 50 200

1000

= c
80 E e
8 £ S
600 o 5 o
el =
0o & S NETTOOMSATTNING, UTVECKLING
El =
x x
200 +14%
© RORELSEMARGINAL
Kv2 Kv3 Kv4 Kv1l Kv2 Kv3 Kv4 Kyl Kv2 Kv3 Kv4 KVl Kv2 Kv3 Kv4 Kvi

15 15 15 16 16 16 16 17 15 15 15 16 16 16 16 17 14 80/
Kvartal Rullande 12 man Kvartal Rullande 12 mén ] 0




BUFAB AB (PUBL) Delarsrapport januari-mars 2017

Koncernens resultatrakning

Kvartal 1

MSEK 2017 2016
Nettoomséttning 815 718
Kostnad for salda varor -577 -512
Bruttoresultat 238 206
Forsaljningskostnader -108 -97
Administrationskostnader -40 -38
Ovriga rérelseintékter 7 8
Ovriga rorelsekostnader -7 -8
Rorelseresultat 90 71
Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 1 0
Réantekostnader och liknande resultatposter -8 -5
Resultat efter finansiella poster 83 66
Skatt pa periodens resultat -20 -17
Resultat efter skatt 62 49
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Rapport over totalresultatet

Kvartal 1
MSEK 2017 2016
Resultat efter skatt 62 49
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan aterféras i resultatrakningen - -
Poster som senare kan &terforas i resultatrakningen
Omréakningsdifferenser / Valutasakring netto efter skatt -1 1
Ovrigt totalresultat efter skatt -1 1
Summa totalresultat 61 50
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 61 50
Kvartal 1
SEK 2017 2016
Resultat per aktie 1,63 1,30
V&gt antal utestdende aktier fore utspadning, tusental 38110,5 38110,5
Resultat per aktie efter utspadning 1,63 1,30

Vagt antal utestdende aktier efter utspadning, tusental

38 110,5 38 110,5

Justerat resultat per aktie

1,63 1,30
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Koncernens balansrakning

MSEK 31-mars-17 31-mars-16  31-dec-16

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 1033 985 1037
Materiella anlaggningstillgngar 131 134 132
Finansiella anlaggningstillgangar 23 25 22
Summa anlaggningstillgangar 1187 1144 1191

Omsaéttningstillgangar

Varulager 930 844 920
Kortfristiga fordringar 713 642 621
Likvida medel 130 106 122
Summa omsattningstillgangar 1773 1592 1663
Summa tillgangar 2960 2736 2854

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1358 1233 1297

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder, rantebarande 883 832 884
Langfristiga skulder, e]j rantebarande 74 83 75
Summa langfristiga skulder 957 915 959

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, rantebéarande 63 153 76
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 582 434 522
Summa kortfristiga skulder 645 588 598
Summa eget kapital och skulder 2 960 2736 2854
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Koncernens rapport

over forandringar | eget

kapital

MSEK 31-mars-17 31-mars-16
Eget kapital vid arets borjan 1297 1183
Totalresultat
Resultat efter skatt 62 49
Ovrigt totalresultat

Poster som inte skall aterforas i resultatrakningen - -

Poster som kan aterforas i resultatrakningen

Omrakningsdifferenser / Valutasékring netto efter skatt -1 1

Summa totalresultat 61 50
Transaktioner med aktiedgare - -
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0
Eget kapital vid periodens slut 1358 1233
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Koncernens kassaflodesanalys

Kvartal 1
MSEK 2017 2016
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 90 71
Avskrivningar och nedskrivningar 11 11
Erhallen ranta och évriga finansiella intakter 0 0
Erlagd ranta och 6vriga finansiella kostnader -7 -7
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 0 0
Betald skatt -24 -12
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 70 63
Forandring av rorelsekapital
Okning(-) / Minskning(+) av varulager -9 16
Okning(-) / Minskning(+) av rérelsefordringar -100 -80
Okning(+) / Minskning(-) av rorelseskulder 71 32
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 32 31
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -8 -5
Foretagsforvarv - -23
Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar 0 -1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 -29
Finansieringsverksamheten
Okning(+) / Minskning(-) av laneskuld -17 -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -17 -3
Periodens kassafléde 7 -1
Likvida medel vid periodens bdrjan 122 107
Omrakningsdifferens 1 0
Likvida medel vid periodens slut 130 106
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Koncernens segmentsrapportering

2016 2017
International msek Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4

Nettoomséttning 474 491 449 466 536
Bruttoresultat 138 144 131 134 156
Bruttomarginal, % 29,1 294 29,3 28,8 29,2
Rérelsekostnader -91 -94 -90 -97 -101
Rérelseresultat 47 50 41 37 55
Rorelsemarginal, % 9,8 10,2 9,1 8,0 10,2
2016 2017
Sweden msek Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv4 Kv1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Nettoomséttning 244 272 219 233 279
Bruttoresultat 72 82 66 75 86
Bruttomarginal, % 29,6 30,3 30,1 32,0 30,9
Rérelsekostnader -40 -42 -38 -45 -45
Rorelseresultat 32 40 28 30 41
Rorelsemarginal, % 13,2 13,2 12,6 12,9 14,8
2016 2017
OVI’igt* MSEK Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv4 Kvi1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Nettoomséttning - - - - -
Bruttoresultat -4 -4 -3 -4 -4
Rérelsekostnader -4 -4 0 -10 -2
Rérelseresultat -8 -8 -3 -14 -6

Roérelsemarginal, % - - - - -

* | Qvrigt ingr ej utfordelade
koncerngemensamma kostnader

2016 2017
Koncernen msek Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Nettoomséttning 718 762 668 699 815
Bruttoresultat 206 223 194 205 238
Bruttomarginal, % 28,6 29,3 29,0 29,4 29,2
Rorelsekostnader -135 -141 -128 -152 -148
Rorelseresultat 71 82 66 53 90
Rorelsemarginal, % 9,9 10,8 9,8 7,6 11,0
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Koncernens nyckeltal

Kvartal 1 A

2017 2016 %

Orderingang, MSEK 811 738 10
Nettoomséttning, MSEK 815 718 13
Bruttoresultat, MSEK 238 206 16
EBITDA, MSEK 101 82 23
Rorelseresultat, MSEK 90 71 27
Resultat efter skatt, MSEK 62 49 26
Bruttomarginal, % 29,2 28,6
Rorelsemarginal, % 11,0 9,9
Nettomarginal, % 7,6 6,9
Nettolaneskuld, MSEK 816 879 -7
Skuldsattningsgrad, % 60 71
Nettol&neskuld / EBITDA*, ggr 2,4 3,8
Rorelsekapital, MSEK 1098 1051 4
Genomsnittligt rérelsekapital, MSEK 1050 958 10
formallande i nettoomeatining, % 35 366
Soliditet, % 46 45
Operativt kassaflode, MSEK 55 44 25
Resultat per aktie, SEK 1,63 1,30 25

*Utbetalda forvarvskopeskillingar har till fullo belastat nettolaneskulden medan EBITDA endast tillgodoférts fran respektive
forvarvstidpunkt

For definitioner, se sidan 16
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Moderbolagets resultatrakning

Kvartal 1

MSEK 2017 2016
Administrationskostnader -3 -2
Ovriga rérelseintékter 1 1
Rorelseresultat -2 -1
Resultat fran finansiella poster

Réantekostnader och liknande resultatposter -1 0
Resultat efter finansiella poster -3 -1
Bokslutsdispositioner - -
Skatt pa periodens resultat 1 0
Resultat efter skatt -2 -1
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat -2 -1
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Moderbolagets balansrakning

MSEK 31-mar-17 31-mars-16 31-dec -16

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 845 845 845

Summa anlaggningstillgangar 845 845 845

Omsaéttningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 178 173 183
Ovriga kortfristiga fordringar 2 11 4
Likvida medel 1 1 1
Summa omsattningstillgangar 181 185 188
Summa tillgangar 1026 1030 1033

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 911 926 913

Obeskattade reserver 109 100 109

Langfristiga rantebarande skulder

Ovriga langfristiga skulder - - -

Summa langfristiga skulder 0 0 0

Kortfristiga icke ranteb&rande skulder

Ovriga kortfristiga skulder 6 4 11
Summa kortfristiga skulder 6 4 11
Summa eget kapital och skulder 1026 1030 1033
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med
IAS 34 Delrsrapportering och Arsredovisnings-
lagen. Moderbolagets redovisning ar upprattad
enligt rsredovisningslagen kapitel 9 och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

De tillampade redovisningsprinciperna
Overensstammer med de redovisnings-

och varderingsprinciper som presenteras i
arsredovisningen for 2016. Arsredovisningen fér
2016 finns tillganglig p& www.bufab.com

RISKER OCH RISKHANTERING

Exponering for risker &r en naturlig del av
affarsverksamhet och detta aterspeglar Bufabs
instéllning till riskhantering. Denna syftar till att
identifiera och férebygga att risker uppkommer samt
att begransa eventuella skador fran dessa risker. De
mest vasentliga riskerna som koncernen exponeras
for ar relaterade till konjunkturens paverkan pa
efterfrdgan. For vidare information hanvisas till
arsredovisningen for 2016 not 3.

SASONGSVARIATIONER

Bufab har ingen vasentlig sdsongsvariation men
omsattningen over aret varierar med kundernas
antal produktionsdagar i varje kvartal.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner med narstaende har forekommit
under perioden.

FORVARV
Nedanstaende forvarv genomfoérdes under 2015-
2016.

Netto-

Tidpunkt a . Anstéllda
omsattning
Flos BV 2015-02-26 160 52
Apex Stainless
Holdings Ltd 2015-11-26 300 110
Magnetfabriken AB 2016-03-02 20 6
Montrose Holdings 2016-12-05 80 51

Ltd

*Uppskattad arlig nettoomsattning vid forvarvstillfallet
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ANSTALLDA

Antalet anstallda i koncernen uppgick per den 31
mars 2017 till 1 023 (934), varav 51 anstéllda
tillkommit genom forvarvet av Montrose Holdings
Ltd.

EVENTUALFORPLIKTELSER
Inga véasentliga forandringar av eventualforpliktelser
har skett under delarsperioden.

REVISORSGRANSKNING

Denna delarsrapport har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN
Delarsrapport for andra kvartalet 2017

19 juli 2017

Delarsrapport for tredje kvartalet 2017

26 oktober 2017

Bokslutskommuniké 2017

9 februari 2018

Varnamo den 27 april 2017

Jorgen Rosengren
VD och koncernchef
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Bruttomarginal, %
Bruttoresultat uttryckt i procent av nettoomséttningen under perioden

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

Justerat resultat efter skatt
Resultat efter skatt justerat for jamforelsestérande poster

Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat uttryckt i procent av nettoomsattningen under perioden

Justerad nettomarginal, %
Justerat resultat efter skatt uttryckt i procent av nettoomséattningen under perioden

Nettolaneskuld
Rantebarande skulder minus likvida medel och rantebarande tillgngar, allt beréknat vid periodens slut

Skuldséattningsgrad, %
Nettolaneskuld dividerat med eget kapital, allt beraknat vid periodens slut

Nettolaneskuld / EBITDA, ggr
Nettolaneskuld vid periodens slut i relation till EBITDA de senaste tolv manaderna

Rorelsekostnader
Summan av forséljningskostnader, administrationskostnader, évriga rorelseintdkter samt dvriga rorelsekostnader

Rorelsekapital
Summa omsaéttningstillgdngar minus likvida medel minus Kortfristiga ej rantebarande skulder, allt berdknat vid
periodens slut

Genomsnittligt rorelsekapital
Genomsnittligt rérelsekapital berdknat som snittet av de senaste fyra kvartalen

Genomsnittligt rérelsekapital i forhallande till nettoomsattning, %
Genomsnittligt rérelsekapital uttryckt i procent av nettoomséttningen de senaste tolv manaderna

Soliditet, %
Eget kapital uttryckt i procent av totala tillgangar, allt beraknat vid periodens slut

Operativt kassafléde
Rorelseresultatet justerat for avskrivningar, nedskrivningar och 6vriga ej likviditetspaverkande poster minus
férandringar i rorelsekapital och investeringar

Resultat per aktie
Periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal stamaktier

Justerat resultat per aktie
Periodens justerade resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal stamaktier
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Nyckeltal e definierade enligt IFRS

Bufab anvander vissa nyckeltal som inte ar definierade i de regler for finansiell rapportering som Bufab tillampar.
Syftet med dessa nyckeltal ar att skapa en battre forstaelse for hur verksamheten utvecklas. Det skall sarskilt
betonas att dessa alternativa nyckeltal, sdsom de definierats, inte till fullo kan jamféras med andra bolags
nyckeltal med samma benamning.

Organisk tillvaxt

Eftersom Bufab har verksamhet i manga lander med olika valutor ar det vasentligt att skapa forstaelse for hur
bolaget utvecklas exklusive valutapaverkan vid omrakning av utlandska dotterbolag. Utéver detta har Bufab ett
viktigt strategiskt mal i att genomféra vardeskapande forvarv. Av dessa skal redovisas tillvaxten dven exklusive
valutapaverkan vid omrékning av utlandska dotterbolag samt exklusive forvarvade verksamheter inom begreppet
Organisk tillvaxt. Detta nyckeltal uttrycks i procentenheter av féregdende ars nettoomséttning.

Kvartal 1
2017, procentenheter Koncernen Sweden International
Organisk tillvaxt 10 13 8
Valutaomrakningseffekter 0 0 1
Forvarv 3 1 4
Redovisad tillvéxt 13 14 13
Kvartal 1
2016, procentenheter Koncernen Sweden International
Organisk tillvéaxt 2 -3 5
Valutaomrakningseffekter -1 0 -2
Forvarv 17 0 30
Redovisad tillvéxt 18 -3 33

Operativt kassafléde
| syfte att forbattra sitt totala kassafléde méater Bufab I6pande i alla sina bolag det kassaflode som den
operationella verksamheten genererar. Detta uttrycks som Operativt kassafléde och definieras enligt nedan.

Kvartal 1

2017 . 2016
EBITDA 101 82
Ovriga €j likviditetspéverkande poster 0 0
Forandringar av varulager -9 16
Forandringar av rorelsefordringar -100 -80
Forandringar av rorelseskulder 71 32
Kassaflode fran rorelsen 63 50
Investeringar exklusive férvarv -8 -6
Operativt kassaflode 55 44
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EBITDA

Nyckeltalet EBITDA &r ett uttryck for rérelseresultatet fore av- och nedskrivningar. Nyckeltalet definieras enligt

nedan.

2017

Rorelseresultat

Avskrivningar och nedskrivningar

EBITDA

Kvartal 1
. 2016
90 71
11 11
101 82

Rorelsekapital

Eftersom Bufab ar ett handelsféretag utgér rorelsekapitalet en stor del av balansrakningens vérde. | syfte att
optimera bolagets kassagenerering fokuserar ledningen pa de lokala bolagens utveckling, och darmed hela
gruppens utveckling, av rorelsekapitalet sdsom det definieras enligt nedan.

31-mar 31-mar
2017 2016
Omséttningstillgdngar 1773 1592
Avgar: likvida medel -130 -106
Avgar: kortfristiga ej rantebarande skulder
exklusive skuld avseende -545 -434
tillaggskodpeskilling
Rorelsekapital per balansdagen 1098 1051

Nettolaneskuld

Nettolaneskulden &r ett uttryck for hur stor den finansiella bel&ningen &r i bolaget i absoluta tal efter avdrag for

likvida medel. Nyckeltalet definieras enligt nedan.

31-mar 31-mar

2017 2016

Langfristiga rantebarande skulder 883 832
Kortfristiga rantebarande skulder 63 153
Avgar: likvida medel -130 -106
Avgar: dvriga rantebarande fordringar 0 0
Nettolaneskuld per balansdagen 816 879
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Justerat resultat efter skatt och justerad nettomarginal
| syfte att visa Bufabs resultat efter skatt justerat for jAmforelsestérande poster redovisas justerat resultat efter
skatt och justerad nettomarginal enligt berakning nedan.

12 man
rullande

2017 2016 2016/17 2016

Kvartal 1 Helar

Nettoomséttning (A) 815 718 2944 2847
Resultat efter skatt (B) 62 49 176 163
Jamforelsestdrande poster - - 24 24
Justerat resultat efter skatt (C) 62 49 200 187
Nettomarginal, % (B/A) 7,6 6,9 6,0 5,7
Justerad nettomarginal, % (C/A) 7,6 6,9 6,8 6,6

Justerat resultat per aktie
| syfte att visa Bufabs resultat per aktie justerat for jamférelsestérande poster redovisas justerat resultat per aktie
enligt berékning nedan.

Kvartal 1 rLllﬁamngg Helar

2017 2016  2016/17 2016

Vgt antal utestdende aktier fore utspadning, tusental (A) 38110,5 38110,5 38110,5 381105
Resultat efter skatt, MSEK (B) 62 49 176 163
Justerat resultat efter skatt, MSEK (C) 62 49 200 187
Resultat per aktie, SEK (B/A) 1,63 1,30 4,62 4,29
Justerat resultat per aktie, SEK (C/A) 1,63 1,30 5,25 4,92
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TELEFONKONFERENS

En telefonkonferens kommer att héllas den 27 april 2017 kl 10.00 CET. Jérgen Rosengren, VD & koncernchef
samt Thomas Ekstrém, CFO kommer att presentera resultatet. Konferensen kommer att hallas pa engelska.

For att delta i konferensen, anvand nagot av foljande telefonnummer; +44 (0) 1452 555566, UK 08444933800,
Sverige 0850336434 alt USA 16315107498. Konferenskod: 99936526.

Vanligen ring 5-10 minuter innan konferenssamtalet, eftersom en kort registrering ar ndédvandig.

KONTAKT

Joérgen Rosengren
CEO
+46 370 69 69 01

Thomas Ekstrém
CFO och IR-direktor
+46 370 69 94 01

Denna information ar saddan information som Bufab AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, for
offentliggdrande den 27 april 2017 kl 7.30 CET.

Bufab AB (publ) Box 2266 331 02 VVarnamo, org nr 556685-6240
Tel 0370 69 69 00 Fax 0370 69 69 10

www.bufab.com
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