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Bokslutskommuniké 2015

God tillvaxt och forbattrat rorelseresultat. Forvarv av Apex Stainless Fasteners Ltd.
Fjarde kvartalet 2015

o Nettoomsattningen dkade med 15 procent till 612 (532) MSEK. Justerat for valutakurser och
forvarv 6kade nettoomsattningen med 4 procent.

e Orderingangen Gversteg nettoomsattningen.

¢ Rorelseresultatet uppgick till 38 (33) MSEK och har belastats med férvarvskostnader om 6 MSEK.

¢ Resultat per aktie uppgick till 0,49 (0,51) SEK.

e Forvarv av Apex Stainless Fasteners Ltd i Storbritannien med en arsomsattning om cirka 300
MSEK.

Heléret 2015

¢ Nettoomsattningen 6kade med 12 procent till 2 458 (2 198) MSEK. Justerat for valutakurser och
forvarv 6kade nettoomsattningen med 3 procent.

e Orderingangen éversteg nettoomsattningen.

¢ Det justerade rorelseresultatet uppgick till 197 (192) MSEK och har belastats med
forvarvskostnader om 8 MSEK.

¢ Resultat per aktie okade till 3,27 (2,94) SEK.

e Styrelsen foreslar en hojning av utdelningen for 2015 till 1,70 (1,50) SEK per aktie.

KONCERNEN | SAMMANDRAG

Kvartal 4 A Jan-Dec A
MSEK 2015 2014 % 2015 2014 %
Orderingéng 618 533 16 2 463 2195 12
Nettoomséattning 612 532 15 2 458 2198 12
Bruttoresultat 167 150 12 677 641 6
Bruttomarginal,% 27,4 28,1 27,5 29,2
Rorelseresultat 38 33 15 197 174 13
Rdérelsemarginal, % 6,2 6,2 8,0 7,9
Justerat rorelseresultat 38 33 15 197 192 2
Justerad rorelsemarginal, % 6,2 6,2 8,0 8,7
Resultat efter skatt 19 20 -5 125 112 11
Resultat per aktie 0,49 0,51 -5 3,27 2,94 11
(FOR DEFINITIONER SE SID 17)
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VD-kommentar

2015 okade nettoomsattningen med 12 procent till
2 458 MSEK, vilket ar var hogsta arsomsattning
nagonsin.

Under aret har bruttomarginalen varit under hard
press fran for oss oférdelaktiga valutakurser. Det
atgardsprogram som vi kommunicerade i bérjan av
2015, i form av prishojningar, starkt fokus pa
forbattrade inkdpspriser samt ett kostnads-
besparingsprogam om 15 MSEK, har givit effekt och
varit avgorande for att vi successivt har lyckats
vanda till ett forbéttrat rorelseresultat.

Utvecklingen har dock varit ojamnt férdelad mellan
vara tva rérelsesegment. Inom segment Sweden
sjonk nettoomsattningen under aret med fyra
procent. Nedgangen ar framforallt en féljd av att en
kund till en av de tillverkande enheterna sjalv tog
Over produktionen. Eftersom dessutom huvuddelen
av valutaeffekten drabbade detta segment har dess
vinst sjunkit kraftigt. Var ambition for 2016 ar
givetvis att vanda den negativa trenden i saval
tillvaxt som marginal. Det senare skall ske
framforallt genom inkdpsbesparingar.

Daremot har segment International haft en god
utveckling under aret. Nettoosattningen inom
segmentet har dkat vasentligt, 25 procent varav 9
procent organiskt, vilket visar pa styrkan med den
globala affarsmodellen. Rorelseresultatet och
rérelsemarginalen forbattrades ocksa, framforallt
drivet av den hdgre nettoomséttningen, och vi
lyckades mota ofrdelaktiga valutakurser med
kostnadssankningar och prishdjningar.

Vi har under aret haft sarskilt fokus pa 6kad
effektivitet. Forutom att uppna ett gott operativt
kassaflode har vi lyckats astadkomma betydande
inkbpsbesparingar. Detta har skett genom ett
systematiskt arbete med leverantdrskonsolidering

OM BUFAB

och férhandlingar som har genomférts av den
globala organisation vi har byggt upp de senaste
aren. Detta arbete har ytterligare forstarkts och
fokuserats under aret, vilket tillsammans med
gynnsamma ramaterialpriser gor att vi har ambitiésa
mal for fortsatta besparingar under 2016.

Efter ett antal &rs uppehall ar det sarskilt gladjande
att vi under 2015 ockséa har genomfort tva
betydande forvarv, Flos BV och Apex Stainless
Fasteners Ltd. Bada bolagen &r valskétta och
[onsamma samt har starka marknadspositioner i
intressanta nischer. Tillsammans tillfor de tva
bolagen en &rsomséttning om knappt 500 MSEK.
Vi har nu en val fungerande forvarvsprocess och
utvarderar I6pande ytterligare kandidater.

Infor 2016 ar efterfragelaget och konjunkturen
osakra. For Bufabs del ser vi dock aret an med
tillférsikt. Vi har som ambition att fortsatta var
organiska tillvaxt och aven att vanda till tillvaxt pa
var viktiga hemmamarknad, Sverige. Vi har ett
systematiskt arbete pa plats for att fa till stand
ytterligare inkdpsbesparingar. Dessa initiativ skall
hjalpa oss att forbattra vara marginaler, vilket ar ett
starkt fokusomrade infér 2016. Vidare arbetar vi
med att utveckla vara tva nyforvarv och med att
realisera synergier.

Sammantaget har vi en stark grund att st pa och
ser ljust pa forutsattningarna for saval tillvaxt som
forbattrade marginaler under 2016. Mot denna
bakgrund har styrelsen féreslagit en utdelnings-
héjning om 13 procent till 1,70 SEK per aktie.

Jorgen Rosengren, VD och koncernchef

Bufab AB (publ), org nr 556685-6240, ar ett handelsforetag som erbjuder sina kunder en helhetslésning som Supply Chain
Partner for inkop, kvalitetssékring och logistik av C-Parts (skruvar, muttrar etc). Bufabs kunderbjudande Global Parts
Productivity™ syftar till att forbattra produktiviteten i kundernas vardekedja fér C-Parts.

Bufab startades 1977 i Smaland och &r idag ett internationellt bolag med verksamhet i 23 lander. Huvudkontoret ligger i
Varnamo och Bufab har ca 935 anstallda. Bufabs nettoomsattning uppgick 2015 till 2,5 Mdr SEK och rérelsemarginalen till 8
procent. Bufab-aktien ar noterad pa NASDAQ Stockholm under kortnamnet "BUFAB”.
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Koncernen i sammandrag

FJARDE KVARTALET

Orderingangen uppgick till 618 (533) MSEK och var
nagot hogre &n nettoomsattningen.

Nettoomsattningen ékade med 15 procent till 612
(532) MSEK. Justerat for valutaeffekter och forvarv
var 6kningen 4 procent. Justerat pa samma séatt var
tillvéxten for segment International +10 procent och
for segment Sweden -5 procent.

Under kvartalet forvarvades Apex Stainless
Fasteners Ltd i Storbritannien med en
arsomsattning om cirka 300 MSEK.

Den underliggande efterfragan var oférandrad
jamfort med motsvarande period foregdende ar.
Inom segment International och fér koncernen som
helhet 6kade marknadsandelarna. Marknads-
andelarna i Sverige bedéms som oférandrade
exkluderat en kund till en av de tillverkande
enheterna som valt att ga éver till tillverkning i egen
regi med bdrjan fran fjarde kvartalet 2014.

Rorelseresultatet uppgick till 38 (33) MSEK,
motsvarande en rorelsemarginal om 6,2 (6,2)
procent. Valutakursforandringar paverkade
rérelseresultatet med -11 MSEK, volym paverkade
med +2 MSEK, ”pris/kostnad/mix” och 6vrigt med
+15 MSEK, forvarv med +5 MSEK samt
forvarvskostnader med -6 MSEK.

HELARET

Orderingangen uppgick till 2 463 (2 195) MSEK och
var nagot hogre an nettoomsattningen.

Nettoomséttningen tkade med 12 procent till

2 458 (2 198) MSEK. Justerat for valutaeffekter och
forvarven var 6kningen 3 procent. Justerat pa
samma satt var tillvaxten for segment International
+9 procent och fér segment Sweden -4 procent.

God tillvaxt inom segment International med hogre
marknadsandelar motverkade den svagare
utvecklingen inom segment Sweden. Koncernen
som helhet 6kade sina marknadsandelar nagot.

Rorelseresultatet okade till 197 (174) MSEK,
motsvarande en rorelsemarginal om 8,0 (7,9)
procent och det justerade rérelseresultatet till 197
(192) MSEK motsvarande en rérelsemarginal om
8,0 (8,7) procent. Valutakursférandringar paverkade
rérelseresultatet med -50 MSEK, volym paverkade
med +9 MSEK, "pris/kostnad/mix” och 6vrigt med
+43 MSEK, forvarv med +11 MSEK samt
forvarvskostnader med -8 MSEK.

FINANSIELLA POSTER OCH SKATT

Koncernens finansnetto var -9 (-8) MSEK under det
fiarde kvartalet och -26 (-23) MSEK for helaret.
Under fjarde kvartalet paverkades finansnettot med
-3 MSEK och under helaret med -5 MSEK avseende
valutakursdifferenser.

Koncernens resultat efter finansiella poster var
29 (25) MSEK for fjarde kvartalet och 171 (151)
MSEK for helaret.

Skattekostnaden for fjarde kvartalet var 10 (5)
MSEK och for heléret 46 (39) MSEK. Den héga
skattekostnaden i fijarde kvartalet beror framférallt
pa att vissa forvarvskostnader ej ar avdragsgilla
samt pa ett hogre resultat efter finansnetto.

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL
OCH FINANSIELL STALLNING

Kvartal 4 Jan-Dec
MSEK 2015 2014 2015 2014
Rdrelseresultat 38 33 197 174
Avskrlynlngar och 9 8 35 32
nedskrivningar
Ovriga €]
likviditetspaverkande 0 3 -1 3
poster
Forandring av 19 18 5 51
rorelsekapitalet
Kassaflode fran
rérelsen 66 62 226 158
Investeringar 44 a0 32 4
exklusive forvarv
Operativt kassaflode 52 52 194 117

3avi18

Det operativa kassafltdet i kvartalet uppgick till 52
(52) MSEK. For helaret 2015 uppgick det operativa
kassaflodet till 194 (117) MSEK.

Genomsnittligt rorelsekapital i forhallande till
nettoomsattningen uppgick till 36,3 (36,5) procent.

Koncernens nettoldneskuld uppgick per den 31
december 2015 till 884 (543) MSEK och skuld-
sattningsgraden till 75 (47) procent. Den hdgre
nettoldneskulden beror pa utbetalda forvarvs-
kopeskillingar.
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Segment Sweden

Fjarde kvartalet

Orderingangen uppgick till 224 (232) MSEK och var

nagot hogre an nettoomsattningen.

Nettoomsattningen sjonk med 5 procent till 218
(229) MSEK. Nedgangen var en foljd av en nagot
svagare underliggande efterfragan framférallt inom
telekommunikationssektorn samt av att en kund till
en av de tillverkande enheterna, med borjan i fjarde
kvartalet 2014, valt att ga over till tillverkning i egen

regi. Den forlorade tillverkningen paverkade

kvartalets nettoomséttning negativt med 10 MSEK.

Marknadsandelarna i 6vrigt bedéms vara
ofdérandrade.

Bruttomarginalen uppgick till 28,3 (30,3) proce
Atgéarder i form av prishojningar, inkdps- och

nt.

kostnadsbesparingar har endast delvis motverkat
effekterna fran en svagare kronkurs jamfort med

inkdpsvalutorna.

Rorelseresultatet uppgick till 19 (27) MSEK,

motsvarande en rorelsemarginal om 8,7 (11,7)

procent. Valutakursforandringar paverkade

rérelseresultatet med -8 MSEK, volym med - 5

MSEK samt "pris/kostnad/mix” med +5 MSEK.

Helaret

Orderingangen uppgick till 932 (968) MSEK och
understeg nettoomséattningen.

Nettoomsattningen sjonk med 4 procent till 937
(982) MSEK. Nettoomséttningen i segmentet
paverkades negativt av att en kund till en av de
tillverkande enheterna valt att ga 6ver till tillverkning
i egen regi med borjan i fjarde kvartalet 2014 samt
av att kunder valt att flytta sin produktion utomlands,
vilket gynnar nettoomsattningen i segment
International. Den forlorade tillverkningen paverkade
helarets nettoomsattning negativt med 40 MSEK.
Marknadsandelarna i 6vrigt beddéms vara
ofdrandrade.

Bruttomarginalen sjonk till 28,7 (31,7) procent framst
som en foljd av hogre inkopskostnader pa grund av
en svagare kronkurs samt lagre volymer. Dessa
effekter har endast delvis kunnat kompenseras med
prishéjningar, inkdps- och kostnadsbesparingar.

Rorelseresultatet uppgick till 108 (144) MSEK,
motsvarande en rérelsemarginal om 11,5 (14,6)
procent. Valutakursforandringar paverkade
rérelseresultatet med -36 MSEK, volym med - 20
MSEK samt "pris/kostnad/mix” med +20 MSEK.

Kvartal 4 A Jan-Dec A
MSEK 2015 2014 % 2015 2014 %
Orderingang* 224 232 -4 932 968 -4
Nettoomséattning* 218 229 -5 937 982 -4
Bruttomarginal, % 28,3 30,3 28,7 31,7
Rérelseresultat 19 27 -29 108 144 -25
Rorelsemarginal, % 8,7 11,7 11,5 14,6

*Avser nettoomsattning respektive orderingang till externa kunder

KVARTALET | SAMMANDRAG
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Segment International

Fjarde kvartalet

Orderingangen uppgick till 394 (301) MSEK och var
i linje med nettoomsattningen.

Nettoomsattningen ékade med 30 procent till 393
(303) MSEK. Justerat for valutaeffekter och forvarv
var 6kningen 10 procent. De strategiska initiativen
inom nettoomséttning har givit effekt och resulterat i
hdgre marknadsandelar. Den underliggande
efterfrdgan bedoms oférandrad eller svagt 6kande.

Under kvartalet forvarvades Apex Stainless
Fasteners Ltd i Storbritannien med en ars-
omsattning om cirka 300 MSEK. Apex Stainless &r
ett brittiskt bolag specialiserat pa distribution av
fastelement i rostfritt stal, framst till kunder med bas
i Storbritannien.

Bruttomarginalen var i niva med féregaende ar och
uppgick till 27,5 (27,6) procent.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 30 (12)
MSEK, motsvarande en rérelsemarginal om 7,6
(4,0) procent. Valutakursforandringar paverkade
rérelseresultatet med -3 MSEK, volym med +8
MSEK, "pris/kostnad/mix” och évrigt med +8 MSEK
samt forvarv med +5 MSEK.

Helaret

Orderingangen uppgick till 1 531 (1 227) MSEK och
Oversteg nettoomsattningen.

Nettoomsattningen dkade med 25 procent till 1 521
(1 217) MSEK. De under aret forvarvade bolagen
bidrog med 12 procentenheter. Justerat for
valutaeffekter och forvarv var 6kningen 9 procent.
De strategiska initiativen inom férsaljning har givit
effekt och resulterat i hdgre marknadsandelar. En
forbattrad underliggande efterfragan framst under
forsta halvaret har ocksa bidragit positivt.

Bruttomarginalen sjonk nagot till 27,6 (28,0)
procent, framst pa grund av valutakursférandringar.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 119 (75)
MSEK, motsvarande en rdrelsemarginal om 7,8
(6,2) procent. Valutakursforandringar paverkade
rorelseresultatet med -14 MSEK, volym med +29
MSEK, "pris/kostnad/mix” och dvrigt med +18 MSEK
samt forvarv med +11 MSEK.

For information om de under aret forvarvade
bolagen, Flos B.V. och Apex Stainless Fasteners
Ltd, se sid 15.

Kvartal 4 A Jan-Dec |
MSEK 2015 2014 % 2015 2014 %
Orderingang* 394 301 31 1531 1227 25
Nettoomsattning* 393 303 30 1521 1217 25
Bruttomarginal, % 27,5 27,6 27,6 28,0
Rorelseresultat 30 12 149 119 75 59
Rorelsemarginal, % 7,6 4,0 7,8 6,2

*Avser nettoomsattning respektive orderingang till externa kunder
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Koncernens resultatrakning

Kvartal 4 Jan-Dec

MSEK 2015 2014 2015 2014
Nettoomséttning 612 532 2 458 2198
Kostnad for salda varor -445 -382 -1781 -1 557
Bruttoresultat 167 150 677 641
Forsaljningskostnader -88 -80 -341 -325
Administrationskostnader -40 -34 -138 -144
Ovriga rorelseintakter 8 3 35 22
Ovriga rorelsekostnader -9 -6 -36 -20
Rorelseresultat Not 1 38 33 197 174
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 1 2
Rantekostnader och liknande resultatposter -9 -8 -27 -25
Resultat efter finansiella poster 29 25 171 151
Skatt pa periodens resultat -10 -5 -46 -39
Resultat efter skatt 19 20 125 112

6av 18
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Rapport 6ver totalresultatet

RAPPORT OVER TOTALRESULTATET, MSEK

Kvartal 4 Jan-Dec

MSEK 2015 2014 2015 2014
Resultat efter skatt 19 20 125 112
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan aterforas i resultatrakningen

Aktuariella vinster och forluster, netto efter skatt - -3 - -3
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Omrakningsdifferenser -26 9 -32 25
Ovrigt totalresultat efter skatt -26 6 -32 22
Summa totalresultat -7 26 93 134
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -7 26 93 134

Kvartal 4 Jan-Dec

SEK 2015 2014 2015 2014
Resultat per aktie 0,49 0,51 3,27 2,94
V&gt antal utestdende aktier fére ustpadning, tusental 38110,5 38110,5 38 110,5 38110,5
Resultat per aktie efter utspadning 0,49 0,51 3,27 2,94
V&gt antal utestdende aktier efter utspadning, tusental 38110,5 38110,5 38 110,5 38110,5
Not 1 ENGANGSPOSTER | PERIODEN Kvartal 4 Jan-Dec
MSEK 2015 2014 2015 2014
Summa engangsposter med effekt pa bruttoresultatet - - - -
Kostnader for notering pA NASDAQ Stockholm - - - -18
Summa engangsposter med effekt pa i
rorelsekostnader g 0 g 18
Summa engangsposter med effekt pa 0 0 0 .18

rorelseresultatet

7 av 18
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Koncernens balansrakning

31-dec-15 31-dec-14

MSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 955 752
Materiella anlaggningstillgangar 138 140
Finansiella anlaggningstillgangar 26 28
Summa anlaggningstillgangar 1119 920
Omsattningstillgangar

Varulager 856 698
Kortfristiga fordringar 571 474
Likvida medel 107 128
Summa omsattningstillgangar 1534 1300
Summa tillgdngar 2 653 2220
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1183 1147
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder, rantebarande 840 599
Langfristiga skulder, ej rantebarande 72 36
Summa langfristiga skulder 912 635
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, rantebarande 151 72
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 407 366
Summa kortfristiga skulder 558 438
Summa eget kapital och skulder 2 653 2220

8av 18
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Koncernens rapport 6ver forandringar

| eget kapital

31-dec-15  31-dec-14
MSEK
Eget kapital vid arets borjan 1147 1012
Totalresultat
Resultat efter skatt 125 112
Ovrigt totalresultat
Poster som inte skall aterforas i resultatrakningen
Aktuariell forlust / vinst pa pensionsforpliktelser, netto efter skatt - -3
Poster som kan aterforas i resultatrakningen
Valutakursdifferenser -32 25
Summa totalresultat 93 134
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning till aktieagare -57 -
Tillskjutet kapital - 1
Summa transaktioner med aktiedgare -57 1
Eget kapital vid periodens slut 1183 1147

9av18
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Koncernens kassaflodesanalys

Kvartal 4 Jan-Dec
MSEK 2015 2014 2015 2014
Den |6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 38 33 197 174
Avskrivningar och nedskrivningar 9 8 85 32
Erhallen ranta och dvriga finansiella intakter 0 1 0 2
Erlagd ranta och 6vriga finansiella kostnader -5 -5 -23 -22
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 0 3 -1 3
Betald skatt -7 6 -38 -32
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 35 46 170 157
Forandring av rorelsekapital
Okning(-) / Minskning(+) av varulager -16 -16 -3 -52
Okning(-) / Minskning(+) av rorelsefordringar 41 41 -3 -23
Okning(+) / Minskning(-) av rérelseskulder -6 -7 1 24
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 54 64 165 106
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -10 -3 -25 -29
Foretagsforvarv -307 0 -393 0
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -4 -7 -7 -12
Kassaflode fran investeringsverksamheten -321 -10 -425 -41
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning - - -57 -
Okning(+) / Minskning(-) av laneskuld 274 -22 300 -39
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 274 -22 243 -39
Periodens kassafléde 7 32 -17 26
Likvida medel vid periodens boérjan 103 94 128 98
Omréakningsdifferens -3 2 -4 4
Likvida medel vid periodens slut 107 128 107 128

10 av 18
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Koncernens segmentsrapportering

2014 2015
Sweden Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Nettoomséttning 263 269 220 229 251 262 206 218
Bruttomarginal, % 31,9 33,5 30,6 30,3 28,9 28,5 29,2 28,3
Rorelseresultat 40 47 29 27 30 35 24 19
Rorelsemarginal, % 5.3 17,5 g3 11,7 11,9 13,2 11,8 8,7
Justerat rorelseresultat 40 47 29 27 30 35 24 19

Justerad rorelsemarginal, % fli583 17,5 13,3 11,7 11,9 13,2 11,8 8,7

2014 2015
International Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
Nettoomsattning 289 310 316 303 358 399 371 393
Bruttomarginal, % 28,0 28,9 27,5 27,6 28,0 27,4 27,5 27,5
Rorelseresultat 17 23 23 12 27 31 32 30
Rorelsemarginal, % 6,0 7,3 7,3 4,0 7,4 7,8 8,5 7,6
Justerat rorelseresultat 17 23 23 12 27 31 32 30
Justerad rorelsemarginal, % 6,0 7,3 7,3 4,0 7,4 7,8 8,5 7,6

2014 2015
Ovrigt* Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv4 Kv1l Kv2 Kv3 Kv4
Nettoomséattning - - - - - - - -
Rorelseresultat -23** -10 -5 -6 -8 -8 -4 -11
Rorelsemarginal, % - - - - - - - -
Justerat rorelseresultat -5 -10 -5 -6 -8 -8 -4 -11
Justerad rorelsemarginal, % - - - - - - - -
* | Ovrigt ingdr ej utférdelade
koncerngemensamma kostnader
** Inkluderar 18 MSEK for notering
pa NASDAQ Stockholm

2014 2015
Koncernen Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Nettoomséttning 552 579 536 532 609 661 577 612
Bruttomarginal, % 29,5 30,5 28,4 28,1 28,0 27,4 27,5 27,4
Rorelseresultat 33 60 48 33 49 58 52 38
Rorelsemarginal, % 6,0 10,3 8,9 6,2 8,0 8,8 9,0 6,2
Justerat rorelseresultat 52 60 48 33 49 58 52 38

Justerad rorelsemarginal, % 9,4 10,3 8,9 6,2 8,0 8,8 9,0 6,2
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Koncernens nyckeltal

Kvartal 4 A Jan-Dec |
2015 2014 % 2015 2014 %
Orderingadng, MSEK 618 533 16 2 463 2195 12
Nettoomséttning, MSEK 612 532 15 2 458 2198 12
Bruttoresultat, MSEK 167 150 12 677 641 6
Justerat EBITDA, MSEK 47 41 14 232 224 3
Rorelseresultat, MSEK 38 33 15 197 174 13
Justerat rorelseresultat, MSEK 38 33 15 197 192 2
Resultat efter skatt, MSEK 19 20 -5 125 112 11
Bruttomarginal, % 27,4 28,1 27,5 29,2
Rorelsemarginal, % 6,2 6,2 8,0 7,9
Justerad rorelsemarginal, % 6,2 6,2 8,0 8,7
Nettomarginal, % 3,1 3,7 5l 51
Nettolaneskuld, MSEK 884 543 63
Skuldsattningsgrad, % 75 a7
Nettoldneskuld / justerat EBITDA*, ggr 3,8 2,4
Rorelsekapital, MSEK 1019 806
Genomsnittligt rorelsekapital, MSEK 921 805
Genomsnittligt rérelsekapital i forhallande
till nettoomsattning, % 36,3 36,6
Soliditet, % 45 52
Operativt kassaflode, MSEK 52 52 194 117
Resultat per aktie, SEK 0,49 0,51 3,27 2,94

For definitioner, se sidan 17
* Forvarvet av Apex Stainless skedde i november varvid nettolaneskulden belastats med kopeskillingen medan EBITDA endast tillgodoférts en
manads resultat
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Moderbolagets resultatrakning

Kvartal 4 Jan-Dec

MSEK 2015 2014 2015 2014
Administrationskostnader* -2 -3 -10 -26
Ovriga rorelseintakter 0 1 3 4
Rorelseresultat -2 -2 -7 -22
Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande resultatposter 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -2 -2 -7 -22
Bokslutsdispositioner 66 91 66 91
Skatt pa periodens resultat -14 -19 -13 -16
Resultat efter skatt 50 70 46 53
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat 50 70 46 53

*Inkluderar 18 MSEK i forsta kvartalet 2014 for notering av Bufabaktien pa NASDAQ Stockholm
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Moderbolagets balansrakning

31-dec-15 31-dec-14
MSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 845 845

Summa anlaggningstillgangar 845 845

Omsattningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 178 159
Ovriga kortfristiga fordringar 11 11
Likvida medel 0 6
Summa omsattningstillgangar 189 176
Summa tillgdngar 1034 1021

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 927 938

Obeskattade reserver 100 80

Langfristiga rantebarande skulder

Ovriga langfristiga skulder - -

Summa langfristiga skulder 0 0

Kortfristiga icke rantebérande skulder

Skulder till koncernféretag - 0
Ovriga kortfristiga skulder 7 3
Summa kortfristiga skulder 7 3
Summa eget kapital och skulder 1034 1021
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Ovrig information

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34
Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt
arsredovisningslagen kapitel 9 och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2.

De tillampade redovisningsprinciperna éverensstammer
med de redovisnings- och varderingsprinciper som
presenteras i arsredovisningen fér 2014. Arsredovisningen
for 2014 finns tillganglig pa www.bufab.com.

RISKER OCH RISKHANTERING

Exponering for risker &r en naturlig del av
affarsverksamhet och detta aterspeglar Bufabs instéllning
till riskhantering. Denna syftar till att identifiera och
forebygga att risker uppkommer samt att begréansa
eventuella skador fran dessa risker. De vasentligaste
riskerna som koncernen exponeras for ar relaterade till
konjunkturens paverkan pa efterfragan. For vidare
information hanvisas till arsredovisningen fér 2014 not 3.

SASONGSVARIATIONER

Bufab har ingen vasentlig sésongsvariation men
omsattningen Gver aret varierar med kundernas antal
produktionsdagar i varje kvartal.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner med narstaende har forekommit under
perioden.

FORVARV

Den 26 februari férvarvade Bufab AB (publ) 100 procent av
aktierna i Flos B.V. Flos ar en ledande nederlandsk
leverantdr av C-Parts med ett sortiment om cirka 60 000
olika artiklar, saval fastelement som specialproducerade
komponenter. Képeskillingen uppgick till 102 MSEK, varav
72 MSEK ar ovillkorad och resterande del om 30 MSEK &r
villkorad. Den villkorade delen utgor cirka 34 procent av
maximalt utfall och ar beroende av den framtida
resultatutvecklingen och dess paverkan pa
foretagsvarderingen.

Den 26 november forvarvade Bufab AB (publ) 100 procent
av aktierna i Apex Stainless Holding Ltd, vilka till 200
procent ager verksamhetsbolaget Apex Stainless
Fasteners Ltd. Apex Stainless ar ett brittiskt bolag
specialiserat pa distribution av fastelement i rostfritt stal,
framst till kunder med bas i Storbritannien. Képeskillingen
uppgick till 327 MSEK, varav 305 MSEK &r ovillkorad och
resterande del om 22 MSEK &r villkorad. Den villkorade
delen utgor cirka 42 procent av maximalt utfall och ar
beroende av den framtida resultatutvecklingen och dess
paverkan pa foretagsvarderingen.

Forvarven har fran tilltradet paverkat koncernens
ackumulerade nettoomséttning med 168 MSEK.
Nettopaverkan, efter férvarvskostnader, pa ackumulerat
rorelseresultat var +5 MSEK och pa resultat efter skatt +4
MSEK. Transaktionskostnader for forvarven uppgick till 8
MSEK och redovisas i posten administrationskostnader i
segmentet Ovrigt. Forvarven skulle ha péverkat koncern-
ens nettoomsattning med uppskattningsvis 481 MSEK,

rorelseresultatet med cirka +57 MSEK samt periodens
resultat efter skatt med cirka +42 MSEK om de hade
genomforts 1 januari 2015. De tillgdngar och skulder som
ingick i forvarven uppgar enligt forvarvsanalyserna till
foljande:

Redov varde vid Anpassning till ~ Verkligt
Flos B.V. forvarvstidpunkt  verkligt varde  varde
Immater_|ella_ . 13 13
anlaggningstillgangar
Ovriga
W e 5 5
anlaggningstillgangar
Varulager 35 35
Ovriga
omsattningstillgdngar 36 36
Uppskjuten skatteskuld -1 -3 -4
Ovriga skulder -38 -38
Forvarvade 37 10 47
nettotillgangar
Goodwill 55
Kodpeskilling* 102
Avgér likvida medel i 0
forvarvad verksamhet
Avgar villkorad kopeskilling -30
Tillkommer utbetald 14
villkorad kdpeskilling**
Paverkan pa koncernens 86
likvida medel
* Kopeskilling anges exklusive kostnader for forvarvet
** Beloppet ar utbetalt till sarskilt sparrat konto
Apex Stainless Redov vardevid A ol Vet
H edov varae Vi npassning t erklig
HOIdIngS Ltd forvarvstidpunkt verkligt véarde varde
Imrpater_lellal i 30 30
anlaggningstillgangar
Ovriga
wo I 3 3
anlaggningstillgangar
Varulager 144 -5 139
Oviga 70 1 71
omsattningstillgangar
Likvida medel 11 11
Uppskjuten skatteskuld 0 -5 -5
Ovriga skulder -32 -1 -33
Forvarvade 196 20 216
nettotillgangar
Goodwill 111
Koépeskilling* 327
Avgar likvida medel i 11
forvarvad verksamhet
Avgar villkorad képeskilling -22
Tillkommer utbetald 13
villkorad kdpeskilling**
Paverkan pa koncernens 307

likvida medel

* Kopeskilling anges exklusive kostnader for forvarvet
** Beloppet ar utbetalt till sarskilt sparrat konto

Forvarvsanalysen avseende Apex Stainless ar preliminér.

Goodwill som uppkommit i samband med forvarven ar
héanforlig till den kunskap som &r upparbetad i de forvarv-
ade bolagen samt till deras inarbetade och véletablerade
marknadspositioner och darmed forvantade I6nsamhet.
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ANSTALLDA

Antalet heltidsanstéllda i koncernen uppgick per den 31
december 2015 till 935 (816 den 31 december 2014).

ARSSTAMMA 2016

Arsstamma fér Bufab AB (publ) kommer att héllas i
Varnamo den 3 maj 2016 kI 14.00.

Aktieagare som vill f& ett &rende behandlat pa arsstamman
ska skicka sitt forslag till styrelsen via
senast den 17 mars 2016.

Kallelse till Arsstamman 2016 finns tillgéngligt pa Bufabs
webbsida fran och med senast den 5 april 2016 pa
www.bufab.com.

Styrelsen foreslar en utdelning for 2015 pa 1,70 SEK
kronor (1,50) per aktie, motsvarande en total utdelning pa
65 (57) MSEK. Den 6 maj 2016 foreslas som avstamnings-
dag och férvantad utbetalningsdag for utdelning den 11
maj. Aktien handlas utan ratt till utdelning frdn och med
den 4 maj 2016.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Skatt inkomstaren 2009, 2011 samt 2012

Skatteverket har sedan tidigare forvagrat Bufab vissa
avdrag for rantekostnader for rakenskapsaren 2009, 2011
samt 2012 och Bufab har under 2014 dverklagat taxerings-
besluten till Foérvaltningsréatten. Bakgrunden till de
forvagrade avdragen ar andrade regler for avdrag for réanta
pa lan i intressegemenskap. Forvaltningsratten har i
november 2015 avgivit dom till Skatteverkets fordel. Bufab,
med stod av ledande skatteexperter, delar inte Skatte-
verkets uppfattning och har 6verklagat Forvaltningsrattens
dom till Kammarratten. Skulle Bufab forvagras avdrag i
slutlig instans skulle det innebara en tillkommande
skattekostnad pa 24 MSEK plus ranta. Nagon avsattning
har ej gjorts.

For dvrigt har inga vasentliga forandringar av
eventualforpliktelser skett under delarsperioden.
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Denna delarsrapport har inte varit foremal for dversiktlig
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Bruttomarginal, %
Bruttoresultat uttryckt i procent av nettoomsattningen under perioden

Justerat bruttoresultat
Bruttoresultat justerat fér engadngsposter

Justerad bruttomarginal, %
Justerat bruttoresultat uttryckt i procent av nettoomsattningen under perioden

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

Justerad EBITDA
Justerat rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat uttryckt i procent av nettoomséttningen under perioden

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat justerat for engdngsposter

Justerad rorelsemarginal, %
Justerat rorelseresultat uttryckt i procent av nettoomséttningen under perioden

Nettolaneskuld
Rantebarande skulder minus rantebarande tillgangar, allt beraknat vid periodens slut

Skuldséttningsgrad, %
Nettolaneskuld dividerat med eget kapital, allt beraknat vid periodens slut

Nettolaneskuld/Justerad EBITDA,ggr
Nettolaneskuld vid periodens slut i relation till justerad EBITDA de senaste tolv manaderna

Rorelsekapital
Summa omsattningstillgdngar minus likvida medel minus kortfristiga ej rantebarande skulder, allt beraknat vid
periodens slut

Genomsnittligt rorelsekapital
Genomsnittligt rérelsekapital berédknat som snittet av de senaste fyra kvartalen

Rorelsekapital / Nettoomséattning, %
Genomsnittligt rérelsekapital uttryckt i procent av nettoomséttningen de senaste tolv manaderna

Soliditet, %
Eget kapital uttryckt i procent av totala tillgangar, allt beréknat vid periodens slut

Operativt kassafléde
Rorelseresultatet justerat for avskrivningar, nedskrivningar och évriga ej likviditetspaverkande poster minus
forandringar i rorelsekapital och investeringar

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal stamaktier beaktat kvittningsemission och split 80:1 som
genomfordes forsta kvartalet 2014
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TELEFONKONFERENS

En telefonkonferens kommer héllas den 26 februari 2016 kl 10.00 CET. Jérgen Rosengren, VD & koncernchef
samt Thomas Ekstrom, CFO kommer att presentera resultatet. Konferensen kommer att hallas pa engelska.

For att delta i konferensen, anvand nagot av fojande telefonnummer; +44 (0) 1452 541003, UK 08448719461,
Luxemburg 80027953, Sverige 0856619445 alt USA 18662540808. Konferenskod: 43724224

Vanligen ring 5-10 minuter innan konferenssamtalet, eftersom en kort registrering ar nédvandig.

Denna delarsrapport offentliggors enligt lagen om vardepappersmarknaden, lagen om handel men finansiella
instrument eller regelverket vid NASDAQ Stockholm. Informationen lamnades for offentliggérande den 26 februari

2016 8:00.

KONTAKT

Jorgen Rosengren Thomas Ekstrom
CEO CFO

+46 370 69 69 01 +46 370 69 94 01

Boel Sundvall
Communications & IR
+46 370 69 69 61

Bufab AB (publ) Box 2266 331 02 VVarnamo, org nr 556685-6240
Tel 0370 69 69 00 Fax 0370 69 69 10

www.bufab.com
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