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Bokslutskommuniké 2017

Stark tillvaxt och 6kad vinst. Bufab forvarvar Kian Soon i Singapore.

Fjarde kvartalet 2017

¢ Nettoomsattningen 6kade med 18 procent till 828 (699) MSEK, varav 14 procent organiskt

e Orderingdngen 6kade med 16 procent och var hogre 4n nettoomsattningen

e Rorelseresultatet (EBITA) 6kade till 72 (55) MSEK motsvarande en marginal pa 8,7 procent (7,9)
¢ Resultatet per aktie uppgick till 1,39 (0,22) SEK
¢ Kian Soon Mechanical Components férvarvades

Heléret 2017

¢ Nettoomsattningen tkade med 12 procent till 3 201 (2 847) MSEK, varav 8 procent organiskt

e Orderingdngen dkade med 13 procent och var hogre 4n nettoomsattningen

e Rorelseresultatet (EBITA) 6kade till 311 (277) MSEK motsvarande en marginal pa 9,7 procent (9,7)
¢ Resultatet per aktie uppgick till 5,61 (4,29) SEK
e Styrelsen foreslar hojd utdelning till 2,25 (2,00) SEK per aktie

KONCERNEN | SAMMANDRAG

Kvartal 4 A Jan-dec A
MSEK 2017 2016 % 2017 2016 %
Orderingang 863 744 16 3256 2887 13
Nettoomséttning 828 699 18 3201 2847 12
Bruttoresultat 238 205 16 917 828 11
28,7%  29,4% 28,6%  29,1%
Rorelsekostnader* -166 -150 11 -606 -551 10
20,0%  21,5% 18,9%  19,4%
Rorelseresultat (EBITA)* 72 55 31 311 277 12
8,7% 7,9% 9,7% 9,7%
Rérelseresultat 69 53 30 304 272 12
8,3% 7,6% 9,5% 9,6%
Resultat efter skatt 53 8 520 213 163 31
Justerat resultat efter skatt 53 32 62 213 187 14
Resultat per aktie, SEK 1,39 0,22 532 5,61 4,29 31
Justerat resultat per aktie, SEK 1,39 0,85 63 5,61 4,92 14

*For definition se sidan 18, nyckeltalsdefinitioner.
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Forsaljningen under det fiarde kvartalet 6kade med
18 procent, framst p& grund av organisk tillvaxt.
Bruttomarginalen stod fortfarande under press fran
hogre rdmaterialpriser och var lagre an 2016. Dock
aterhamtade den sig nagot fran det tredje kvartalet,
framst tack vare de prisékningar vi har lyckats
genomfora. Var ambition &r att fortsatta med dessa
under 2018. Trots lagre bruttomarginal ledde den
starka tillvaxten till en kraftig 6kning av
rérelseresultatet och en forbattrad rérelsemarginal.

Segment International hade en mycket god
utveckling under kvartalet. Omsattningen steg med
20 procent, bruttomarginalen ékade och
kostnadsandelen minskade. Sammantaget 6kade
bade rorelseresultatet och marginalen kraftigt.
Forbattringen skedde pa bred front; forutom bidrag
fran forvarv sag vi god tillvaxt och forbattrat resultat
pa flertalet marknader.

Aven Segment Sweden uppvisade kraftig tillvaxt.
Bruttomarginalen var nagot starkare an foregaende
kvartal, men vasentligt lagre &n 2016. Vi ser resultat
av de prisokningar vi har genomfort, men ocksa ett
tydligt behov av att genomféra ytterligare séddana.
Trots detta ledde tillvéxten i kombination med
bibehallen kostnadsniva till forbattrat rorelseresultat
och en rorelsemarginal i linje med fjolarets.

Kvartalet innebar salunda ett bra slut pa 2017. En
viktig faktor var den gynnsamma
industrikonjunkturen under aret. Samtidigt sag vi

Om Bufab

tydligt att var strategi gav resultat. Vi tog
marknadsandelar p& nastan alla marknader, ett
resultat av en mangérig och systematisk satsning
pa saljorganisationen. Vi fortsatte att starka var
inkdpsorganisation och leverantérsbas. Vi gjorde
ytterligare tv& vardeskapande forvarv under aret och
undersoker kontinuerligt nya méjligheter. Kian Soon
som forvarvades under kvartalet starker oss ocksa i
en strategiskt viktig region, Sydostasien. Och vi har
inte minst forstérkt det vi kallar Bufab Best
Practice: vara gemensamma varderingar,
arbetssatt, processer och IT-system. Detta kommer
att hjalpa oss att driva standigt forbattrad precision,
effektivitet och hallbarhet i var verksamhet.

Det saknas inte utmaningar. Bland annat maste vi
med prishdjningar och ytterligare battre
inkdpsarbete kompensera fér 6kade
ramaterialpriser. Men vi ser annu fler méjligheter.
Den starka industrikonjunkturen under 2017 holl ut
under slutet av aret, vilket ocksa syntes i en god
orderingang under det sista kvartalet. Det ar en
positiv signal infor bérjan av 2018. Mot den
bakgrunden fortsatter vi att arbeta mot vart mal
"Leadership”, som innebar att vi skall vara det
sjalvklara valet for kunder, leverantorer,
forvarvskandidater och talanger i var industri ar
2020.

Jorgen Rosengren
VD och koncernchef

Bufab AB (publ), org nr 556685-6240, ar ett handelsforetag som erbjuder sina kunder en helhetslésning som Supply Chain Partner
for inkop, kvalitetssakring och logistik av C-Parts (skruvar, muttrar etc). Bufabs kunderbjudande Global Parts Productivity™ syftar
till att forbattra produktiviteten i kundernas vardekedja for C-Parts.

Bufab startades 1977 i Smaland och &r idag ett internationellt bolag med verksamhet i 27 lander. Huvudkontoret ligger i Varnamo
och Bufab har cirka 1 100 anstéllda. Bufabs omséttning uppgick de senaste 12 manaderna till 3,2 miljarder SEK och
rorelsemarginalen till 9,7 procent. Bufab-aktien ar noterad p& Nasdag Stockholm under kortnamnet "BUFAB”. F6r mer information
www.bufab.com.
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FJARDE KVARTALET

Orderingangen uppgick till 863 (744) MSEK och var
hodgre &n nettoomsattningen. Nettoomsattningen
Okade med 18 procent till 828 (699) MSEK. Den
organiska tillvéxten i koncernen var +14 procent,
varav +15 procent i segment Sweden och +13
procent i segment International.

Den underliggande efterfragan bedoms vara klart
hégre och marknadsandelen hégre jamfort med
motsvarande period féregaende ar.

Under kvartalet forvarvades Kian Soon Mechanical
Components Pte. Ltd. i Singapore med en
arsomsattning pa cirka 105 MSEK. F6r mer
information se sidan 16.

Bruttomarginalen uppgick till 28,7 (29,4) procent och
var lagre jamfort med foregaende ar framst
beroende pa stigande inkdpspriser de senaste
kvartalen.

EBITA 6kade till 72 (55) MSEK, motsvarande en
marginal om 8,7 (7,9) procent.

Jamfort med foregaende ar paverkade
valutakursforéandringar rérelseresultatet med

+2 MSEK, volym med +27 MSEK,
pris/kostnad/mix/évrigt med -20 MSEK samt férvarv
med +8 MSEK.

JANUARI - DECEMBER

Orderingangen uppgick till 3 256 (2 887) MSEK och
var hogre an nettoomséattningen. Nettoomsattningen
Okade med 12 procent till 3 201 (2 847) MSEK. Den
organiska tillvéxten i koncernen var +8 procent,
varav +9 procent i segment Sweden och +7 procent
i segment International.

Den underliggande efterfrdgan bedéms vara hogre i
bada segmenten jamfort med samma period
foregéende ar och marknadsandelen bedoms ha
Okat i bAda segmenten.

Bruttomarginalen var nagot lagre jamfort med
foregéende ar, framst hanforligt till stigande
inképspriser under aret.

EBITA 6kade till 311 (277) MSEK, motsvarande en
marginal om 9,7 (9,7) procent.

Jamfort med foregdende ar paverkade
valutakursforandringar rorelseresultatet med

+1 MSEK, volym med +66 MSEK,
pris/kostnad/mix/évrigt med -50 MSEK samt férvarv
med +17 MSEK.

3av 22

FINANSIELLA POSTER OCH SKATT

Koncernens finansnetto uppgick till -4 (-8) MSEK
under det fjarde kvartalet, varav valutakurs-
differenser om +1 (-1) MSEK. Under helaret uppgick
finansnettot till -25 (-21), varav valutakursdifferenser
om -2 (+5). Koncernens resultat efter finansiella
poster var for kvartalet 65 (45) MSEK och for heléret
279 (251) MSEK.

Skattekostnaden i kvartalet uppgick till -12 (-37)
MSEK. For helaret var skattekostnaden -65 (-88)
MSEK. Den hdga skattekostnaden i fjarde kvartalet
2016 hanfors till en tilkommande skatt om 24 MSEK
i Bufab AB (publ) avseende férvagrade avdrag for
vissa rantekostnader i tidigare rakenskapsar. Se
aven not 1 i koncernens resultatrakning.

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL
OCH FINANSIELL STALLNING

Kvartal 4 Jan-dec
MSEK 2017 2016 2017 2016
Rorelseresultat 69 53 304 272
Avskrl\{mqgar och 11 1 43 43
nedskrivningar
Ovriga €j
likviditetspaverkande 3 1 2 1
poster
Forandring av 4 22 -105  -18
rorelsekapitalet
Kassaflgde fran
rérelsen 87 43 244 298
Investeringar
exklusive forvary ) -15 5 -31
Operativt
kassaflsde 58 28 183 267

Det operativa kassaflddet i kvartalet uppgick till 58
(28) MSEK. Det forbattrade kassaflédet beror framst
pa minskad rérelsekapitalbindning med 26 MSEK.
Heldrets forsamrade kassaflode ar hanforligt till en
Okning av rorelsekapitalet i form av kundfordringar
och varulager, vilket i sin tur drivits av tillvaxt. For
heléret uppgick det operativa kassaflodet till 183
(267) MSEK.

Det genomshnittliga rorelsekapitalet i forhallande till
nettoomsattningen forbattrades till 35,4 (36,2)
procent. Exklusive forvarvet av Apex Stainless
Fasteners Ltd forbattrades det genomsnittliga
rorelsekapitalet i forhallande till nettoomsattningen
till 32,9 (34,0) procent.

Koncernens nettolaneskuld uppgick per den 31
december 2017 till 1 015 (839) MSEK.
Nettolaneskulden har trots positivt operativt
kassaflode okat vilket beror pa genomférda forvarv,
utbetald tillaggskopeskilling, aktiedterkop och
utbetald utdelning de senaste 12 manaderna.
Skuldsattningsgraden uppgick per den 31 december
2017 till 72 (65) procent.
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Fjarde kvartalet

Orderingangen uppgick till 568 (488) MSEK och var
hodgre &n nettoomsattningen.

Nettoomsattningen ékade med 20 procent till 560
(466) MSEK. Den organiska tillvéxten uppgick till 13
procent, vilket berodde pa klart hogre underliggande
efterfrdgan jamfort med motsvarande kvartal
féregdende ar och 6kade marknadsandelar.

Bruttomarginalen uppgick till 29,3 (28,8) procent.
Okade ramaterialpriser har kompenserats av bland
annat prishdjningar.

EBITA uppgick till 54 (38) MSEK, motsvarande en
marginal om 9,7 (8,2) procent.

Jamfort med féregdende ar paverkade
valutakursférandringar rérelseresultatet med +2
MSEK, volym med +18 MSEK,
pris/kostnad/mix/évrigt med -11 MSEK samt férvarv
med +7 MSEK.

Januari - december

Orderingangen uppgick till 2 172 (1 907) MSEK och
var hdgre an nettoomséttningen.

Nettoomsattningen ékade med 14 procent till 2 144
(1 880) MSEK. Den organiska tillvaxten var 7
procent, framst beroende pa dkade
marknadsandelar pa flertalet marknader och en
hogre underliggande efterfragan jamfort med
motsvarande period féregéende ar.

Bruttomarginalen uppgick till 29,1 (29,1) procent.

EBITA uppgick till 203 (179) MSEK, motsvarande
en marginal om 9,5 (9,5) procent.

Jamfort med foregdende ar paverkade
valutakursforandringar rorelseresultatet med +3
MSEK, volym med +41 MSEK,
pris/kostnad/mix/évrigt med -34 MSEK samt forvarv
med +14 MSEK.

Kvartal 4 A Jan-dec A

MSEK 2017 2016 % 2017 2016 %

Orderingang 568 488 16 2172 1907 14

Nettoomséttning 560 466 20 2144 1880 14

Bruttoresultat 164 134 23 623 547 14
29,3% 28,8% 29,1% 29,1%

Rérelsekostnader -110 -96 15 -420 -368 13
19,6% 20,6% 19,6% 19,6%

Rérelseresultat (EBITA) 54 38 42 203 179 11

9,7%

8,2%

9,5% 9,5%

Nettoomsattning, MSEK

Rorelseresultat (EBITA) MSEK
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Fjarde kvartalet

Orderingangen uppgick till 295 (256) MSEK och var
hodgre &n nettoomsattningen.

Nettoomsattningen ékade med 15 procent till 268
(233) MSEK. Den organiska tillvéxten uppgick till 15
procent, vilket berodde pa hogre underliggande
efterfrdgan jamfort med motsvarande kvartal
féregdende ar och tkade marknadsandelar.

Bruttomarginalen minskade till 29,4 (32,0) procent.
Forsamringen ar hanforlig till stigande inkdpspriser
under de senaste kvartalen.

Den férsémrade bruttomarginalen kompenserades
dock av bibehallen kostnadsniva trots tkad
forsaljning. EBITA uppgick salunda till 35 (31)
MSEK, motsvarande en marginal om 13,1 (13,3)
procent.

Jamfort med foregaende ar paverkade
valutakursforandringar rorelseresultatet med 0O
MSEK, volym med +9 MSEK,
pris/kostnad/mix/6vrigt med -5 MSEK samt forvarv
med 0 MSEK.

Januari - december

Orderingangen uppgick till 1 089 (980) MSEK och
var hdgre an nettoomséttningen.

Nettoomsattningen ékade med 9 procent till 1 057
(968) MSEK, varav 9 procent organiskt. Den héga
organiska tillvixten beror pa hogre marknads-
andelar samt pa en forbattrad underliggande
efterfragan.

Bruttomarginalen minskade till 29,5 (30,5) procent.
Forsamringen ar hanforlig till stigande inkdpspriser
under de senaste kvartalen.

EBITA uppgick till 139 (131) MSEK, motsvarande
en marginal om 13,2 (13,5) procent.

Jamfort med féregdende ar paverkade
valutakursforandringar rorelseresultatet med -2
MSEK, volym med +24 MSEK,
pris/kostnad/mix/évrigt med -15 MSEK samt férvarv
med +1 MSEK.

Kvartal 4 A Jan-dec A

MSEK 2017 2016 % 2017 2016 %

Orderingang 295 256 15 1089 980 11

Nettoomséttning 268 233 15 1057 968 9

Bruttoresultat 79 75 6 312 295 6
29,4%  32,0% 29,5%  30,5%

Rorelsekostnader -44 -44 0 -173 -164 5
16,4%  18,9% 16,4%  16,9%

Rorelseresultat (EBITA) 35 31 13 139 131 7

13,1%

13,3%

13,2% 13,5%

Nettoomsattning, MSEK

Rorelseresultat (EBITA), MSEK
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Koncernens resultatrakning

Kvartal 4 Jan-dec

MSEK 2017 2016 2017 2016
Nettoomséttning 828 699 3201 2847
Kostnad for salda varor -590 -494 -2 284 -2 019
Bruttoresultat 238 205 917 828
Forsaljningskostnader -122 -104 -446 -398
Administrationskostnader -43 -44 -166 -156
Ovriga rérelseintékter 10 10 32 32
Ovriga rorelsekostnader -13 -14 -33 -34
Rorelseresultat 69 53 304 272
Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 2 1 1 7
Réantekostnader och liknande resultatposter -6 -9 -27 -28
Resultat efter finansiella poster 65 45 278 251
Skatt pa periodens resultat Not 1 -12 -37 -65 -88
Resultat efter skatt 53 8 213 163
Not 1 Jamforelsestérande poster i perioden Kvartal 4 Jan-dec

MSEK 2016 2016 2017 2016
Tillkommande skatt avseende tidigare rakenskapsar - -24 - -24
Summa jamforelsestérande poster med effekt pa 0 24 0 24

resultat efter skatt

6 av 22
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Rapport over totalresultatet

Kvartal 4 Jan-dec
MSEK 2017 2016 2017 2016
Resultat efter skatt 53 8 213 163
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan aterféras i resultatrakningen
Akuariella vinster och forluster, netto efter skatt -1 -2 -1 -2
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Omréakningsdifferenser / Valutasakring netto efter skatt 25 -4 11 18
Summa Ovrigt totalresultat 24 -6 10 16
Summa totalresultat 7 2 223 179
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieadgare 77 2 223 179
Kvartal 4 Jan-dec
SEK 2017 2016 2017 2016
Resultat per aktie 1,39 0,22 5,61 4,29
V&gt antal utestdende aktier fore utspadning, tusental 37776,1 38110,5 37978,7 381105
Resultat per aktie efter utspadning 1,39 0,22 5,61 4,29
Vagt antal utestdende aktier efter utspadning, tusental 37776,1 38110,5 37978,7 381105
Justerat resultat per aktie 1,39 0,85 5,61 4,92
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Koncernens balansrakning

MSEK 31-dec-17 31-dec-16*

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 1134 1037
Materiella anlaggningstillgngar 164 132
Finansiella anlaggningstillgangar 23 22
Summa anlaggningstillgangar 1321 1191

Omsaéttningstillgangar

Varulager 1093 920
Kortfristiga fordringar 740 621
Likvida medel 120 122
Summa omsattningstillgangar 1953 1663
Summa tillgangar 3274 2 854

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1416 1297

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder, rantebarande 1080 884
Langfristiga skulder, e]j rantebarande 102 75
Summa langfristiga skulder 1182 959

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, rantebéarande 55 76
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 621 522
Summa kortfristiga skulder 676 598
Summa eget kapital och skulder 3274 2854

*Omréknat. For vidare information se avsnitt Redovisningsprinciper pa sid 15.
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Koncernens rapport over forandringar
| eget kapital

MSEK 31-dec-17  31-dec-16

Eget kapital vid arets borjan 1297 1183

Totalresultat

Resultat efter skatt 213 163

Ovrigt totalresultat

Poster som inte skall aterforas i resultatrakningen

Aktuariell forlust / vinst pa pensionsforpliktelser, netto efter skatt -1 -2

Poster som kan aterforas i resultatrakningen

Omréakningsdifferenser/valutasékring netto efter skatt 11 18

Summa totalresultat 223 179

Transaktioner med aktiedgare

Utfardade kdpoptioner 3 -
Aterkép av egna aktier -31 -
Utdelning till aktiedgare -76 -65
Summa transaktioner med aktiedgare -104 -65
Eget kapital vid periodens slut 1416 1297

9av 22
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Koncernens kassaflodesanalys

Kvartal 4 Jan-dec
MSEK 2017 2016 2017 2016
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 69 53 304 272
Avskrivningar och nedskrivningar 11 11 43 43
Erhallen ranta och évriga finansiella intakter - - - -
Erlagd réanta och 6vriga finansiella kostnader -4 -8 -25 -27
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 3 1 2 1
Betald skatt -5 -32 -68 -74
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 74 25 256 215
Forandring av rorelsekapital
Okning(-) / Minskning(+) av varulager -57 -38 -142 -35
Okning(-) / Minskning(+) av rérelsefordringar -1 20 -79 -32
Okning(+) / Minskning(-) av rorelseskulder 62 -4 116 49
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 78 3 151 197
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -29 -14 -61 -29
Foretagsforvarv inklusive tillaggskopeskillingar* -97 -41 -132 -69
Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar - -1 - -2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -126 -56 -193 -100
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning - - -76 -65
K&poptioner - - 3 -
Aterkép av egna aktier - - -31 -
Okning(+) / Minskning(-) av laneskuld 63 45 142 -21
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 63 -45 38 -86
Periodens kassaflode 15 -8 -4 11
Likvida medel vid periodens bérjan 103 128 122 107
Omrékningsdifferens 2 2 2 4
Likvida medel vid periodens slut 120 122 120 122

*For ytterligare information se sid 16 under Forvérv.
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Koncernens segmentsrapportering

2016 2017
International msek Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
Nettoomsttning 474 491 449 466 536 541 507 560
Bruttoresultat 138 144 131 134 156 155 148 164

29,1% 29,4% 29,3% 28,8% 29,2% 28,1% 29,2% 29,3%

Rorelsekostnader -90 -93 -89 96 -101 -105 -104 -110

Rérelseresultat (EBITA) 48 51 42 38 55 50 44 54

10,1% 10,4% 94% 82% 10,3% 92% 87% 9,6%

2016 2017
Sweden Msek Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
Nettoomséttning 244 272 219 233 279 282 228 268
Bruttoresultat 72 82 66 75 86 81 66 79

29,6% 30,3% 30,1% 32,0% 30,9% 28,9% 28,9% 29,4%

Rorelsekostnader -40 -42 -38 -44 -45 -44 -40 -44

Rorelseresultat (EBITA) 32 40 28 31 41 37 26 35

13,2% 14,7% 12,6% 13,3% 14,8% 132% 11,4% 13,1%

2016 2017
C)vrigt MSEK Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
Nettoomséttning - - - - = - - -
Bruttoresultat -4 -4 -3 -4 -4 -1 -5 -5
Rérelsekostnader -4 -4 0 -10 -2 -7 4 -12
Rorelseresultat (EBITA) -8 -8 -3 -14 -6 -8 -1 -17

2016 2017
Koncernen msek Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
Nettoomsattning 718 762 668 699 815 823 735 828
Bruttoresultat 206 223 194 205 238 232 209 238

28,6% 29,3% 29,0% 29,4% 29,2% 28,2% 28,4% 28,7%

Rorelsekostnader -134  -140 -127 -150 -147 -154 -139 -166

Rorelseresultat (EBITA) 72 84 67 55 91 78 70 72

10,0% 10,9% 10,0 7,9% 11,1% 95% 95% 8,7%
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Koncernens nyckeltal

Kvartal 4 A Jan-dec A
2017 2016 % 2017 2016 %
Orderingang, MSEK 863 744 16 3 256 2 887 13
Nettoomséttning, MSEK 828 699 19 3201 2 847 12
Bruttoresultat, MSEK 238 205 16 917 828 11
EBITDA, MSEK 79 64 24 347 315 10
Rorelseresultat (EBITA), MSEK 72 55 31 311 277 12
Rorelseresultat, MSEK 69 53 30 304 272 12
Resultat efter skatt, MSEK 53 8 520 213 163 31
Bruttomarginal, % 28,7 294 28,6 29,1
Rorelsemarginal (EBITA), % 8,7 7,9 9,7 9,7
Rorelsemarginal, % 8,3 7,6 9,5 9,6
Nettomarginal, % 6,4 1,2 6,7 57
Nettolaneskuld, MSEK 1015 839 21
Skuldsattningsgrad, % 72 65
Nettol&neskuld / EBITDA*, ggr 3,4 2,7
Rorelsekapital, MSEK 1212 1055 15
Genomsnittligt rérelsekapital, MSEK 1142 1038 10
formallande i nettoomeatining, % Sl 305
Soliditet, % 43 45
Operativt kassaflode, MSEK 58 28 107 183 267 -31
Resultat per aktie, SEK 1,39 0,22 524 5,61 4,29 31

*Utbetalda forvarvsképeskillingar har till fullo belastat nettolaneskulden medan EBITDA endast tillgodoférts fran respektive
forvarvstidpunkt

For definitioner, se sidan 18
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Moderbolagets

resultatrakning

Kvartal 4 Jan-dec

MSEK 2017 2016 2017 2016
Administrationskostnader -4 -2 -14 -11
Ovriga rérelseintékter 2 1 6 5
Rorelseresultat -2 -1 -8 -6
Resultat fran finansiella poster

Réantekostnader och liknande resultatposter 1 -1 0 -1
Resultat efter finansiella poster -1 -2 -8 -7
Bokslutsdispositioner 89 102 89 102
Skatt pa periodens resultat -18 -46 -18 -45
Resultat efter skatt 70 54 63 50
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat 70 54 63 50
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Moderbolagets balansrakning

MSEK 31-dec-17  31-dec-16
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 845 845

Summa anlaggningstillgangar 845 845

Omsaéttningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 166 183
Ovriga kortfristiga fordringar 0 4
Likvida medel 1 1
Summa omsattningstillgangar 167 188
Summa tillgangar 1012 1033

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 872 913

Obeskattade reserver 128 109

Langfristiga rantebarande skulder

Ovriga langfristiga skulder - -

Summa langfristiga skulder 0 0

Kortfristiga icke ranteb&rande skulder

Ovriga kortfristiga skulder 12 11
Summa kortfristiga skulder 12 11
Summa eget kapital och skulder 1012 1033
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med
IAS 34 Delrsrapportering och Arsredovisnings-
lagen. Moderbolagets redovisning ar upprattad
enligt rsredovisningslagen kapitel 9 och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

De tillampade redovisningsprinciperna
Overensstammer med de redovisnings-

och varderingsprinciper som presenteras i
arsredovisningen for 2016. Arsredovisningen fér
2016 finns tillganglig p& www.bufab.com.

Fran och med 1 januari 2018 tillampas IFRS 9
Finansiella instrument och IFRS 15 Intékter fran
avtal med kunder.

IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och
redovisning av finansiella tillgdngar och skulder.
Koncernens arbete under 2017 har visat att IFRS 9
inte kommer att ha nagon vasentlig effekt pa
koncernens finansiella rapporter.

IFRS 15 innehaller en samlad modell for intakts-
redovisning avseende kundkontrakt som inte
omfattas av andra standarder. Koncernens arbete
under 2017 har visat att IFRS 15 inte kommer ha
nagon vasentlig effekt pa koncernens finansiella
rapporter, och nagra 6vergangseffekter kommer
séledes inte att uppsta.

Som framgér under rubriken "Forvarv” gjordes under
det andra kvartalet en justering av den preliminara
forvarvsanalysen avseende Montrose Holdings Ltd,
vilket 6kar redovisad goodwill och berédknad
tillaggskopeskilling med 7 MSEK. | enlighet med
IFRS 3 redovisas justeringarna av den preliminara
férvarvsanalysen per férvarvsdagen vilket innebar
att jamforelsesiffror och nyckeltal for rakenskapsaret
2016 raknats om. Omrakningen har dock inte haft
nagon effekt pa redovisat resultat, vinst per aktie
eller koncernens egna kapital

RISKER OCH RISKHANTERING

Exponering for risker ar en naturlig del av en
affarsverksamhet och detta aterspeglar Bufabs
installning till riskhantering. Denna syftar till att
identifiera och férebygga att risker uppkommer samt
att begransa eventuella skador fran dessa risker. De
mest vasentliga riskerna som koncernen exponeras
for ar relaterade till konjunkturens paverkan pa
efterfrAgan. For vidare information hanvisas till
arsredovisningen for 2016 not 3.

SASONGSVARIATIONER

Bufab har ingen vasentlig sdsongsvariation men
omsattningen over aret varierar med kundernas
antal produktionsdagar i varje kvartal.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under andra kvartalet har VD och ledande
befattningshavare tecknat kdpoptioner inom ramen
for det av arsstamman beslutade langsiktiga
aktierelaterade incitamentsprogrammet pa de villkor
som redogdrs for ndrmare nedan.

ATERKOP AV EGNA AKTIER

Under tredje kvartalet har bolaget aterképt 333 950
egna aktier motsvarande ett forvarvspris uppgaende
till 31 MSEK. Utdver detta har inga vasentliga
transaktioner med narstaende férekommit under
aret.

LANGSIKTIGT AKTIERELATERAT
INCITAMENTSPROGRAM

Vid arsstamman 2017 beslutades om ett langsiktigt
aktierelaterat incitamentsprogram baserat pa
képoptioner fér VD, ledande befattningshavare och
vissa andra nyckelpersoner inom koncernen.
Programmet omfattar hégst 350 000 kdpoptioner,
motsvarande cirka 0,9 procent av totala antalet
aktier i bolaget. Priset for kdpoptionerna ar faststallt
till 10,01 SEK, vilket motsvarar optionernas
marknadsvarde vid férvarvstillfallet. Varje képoption
berattigar till forvarv av en aktie i Bufab under
perioden frdn och med den 15 maj 2020 till och med
den 15 november 2020. Férvarvspriset per aktie
uppgar till 120,40 SEK, vilket motsvarar 115 procent
av det volymvagda medeltalet av betalkursen for
bolagets aktie pad Nasdaq Stockholm under tiden
fran och med den 8 maj 2017 till och med den 12
maj 2017.

| syfte att uppmuntra till deltagande i programmet
har styrelsen beslutat att en subvention i form av
bruttolonetillagg ska utga till de deltagare som &r
kvarvarande anstallda ar 2020, vilken maximalt far
motsvara det pris som har betalats for
koépoptionerna. For att sékerstalla Bufabs leverans
av aktier beslutades aven vid arsstamman att
bemyndiga styrelsen att aterkdpa hogst 350 000
aktier i bolaget, samt godkandes overlatelse av upp
till 350 000 av bolagets aterkopta aktier till
deltagarna i programmet.
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FORVARV
Nedanstaende forvarv genomfoérdes under 2015-
2017.

Netto-

Tidpunkt omséttning*  Anstéllda
Flos BV 2015-02-26 160 52
Apex Stainless 2015-11-26 300 110
Holdings Ltd
Magnetfabriken 2016-03-02 20 6
AB
Montrose Holdings  2016-12-05 80 51
Ltd
Thunderbolts 2017-05-24 32 19
Group Limited
Kian Soon 2017-12-01 105 64
Mechanical
Components Pte
Ltd

*Uppskattad arlig nettoomsaéttning vid forvarvstillfallet

Pa grund av den goda utvecklingen i forvarvade
bolag har en omvardering av skulder for villkorade,
annu ej utbetalda kdpeskillingar medfort en kostnad
i fijarde kvartalet 2017 om 3 MSEK. Beloppet ingar
bland &vriga rérelsekostnader.

Under andra kvartalet har den preliminara férvarvs-
analysen avseende Montrose Holdings Ltd som
redogjordes for i not 35 i arsredovisningen 2016
uppdaterats. Andringen &r en féljd av att information
erhallits som bekraftar forhallanden som forelag vid
forvarvsdagen och innebar en 6kning av saval
beréknad tillaggsképeskilling som redovisad
goodwill om 7 MSEK.

Den 24 maj 2017 férvarvade Bufab 100 procent av
aktierna i Thunderbolts Group Limited. Thunderbolts
grundades ar 1991 och har genom aren vukxit till en
betydande leverantor till bygg-, tillverkning-, marin-
samt den medicintekniska industrin i s6dra England.
Kdpeskillingen uppgick till 25 MSEK, varav 15
MSEK é&r ovillkorad och resterande del om 10 MSEK
ar villkorad. Den villkorade delen om 10 MSEK utgér
100 procent av maximalt utfall av tillaggskope-
skillingen och ar beroende av bolagets framtida
resultatutveckling.

Den 1 december 2017 férvarvade Bufab 100
procent av aktierna i Kian Soon Mechanical
Components Pte Ltd. Kian Soon grundades ar 1977
och ar en av de ledande distributérerna i
Sydostasien. Férutom huvudkontoret i Singapore
har bolaget dotterbolag i Malaysia och Indonesien
samt ett intressebolag i Thailand. Képeskillingen
uppgick till 136 MSEK, varav 93 MSEK ér ovillkorad
och resterande del om 43 MSEK ar villkorad. Den
villkorade delen om 43 MSEK utgér 100 procent av
maximalt utfall av tillaggskdpeskillingen och ar
beroende av bolagets framtida resultatutveckling.

Forvarvade bolag under 2017 har fran tilltradet
paverkat koncernens ackumulerade netto-
omsattning med 30 MSEK. Nettopaverkan pa
ackumulerat rérelseresultat var 3 MSEK och pa
resultat efter skatt 2 MSEK. Transaktionskostnader

for de bagge férvarven uppgick till 3 MSEK. Dessa
tva forvarv skulle ha paverkat koncernens
nettoomsattning med uppskattningsvis 137 MSEK,
rérelseresultatet med cirka 15 MSEK samt
periodens resultat efter skatt med cirka 10 MSEK
om det hade genomférts den 1 januari 2017.

De tillgangar och skulder som ingick i férvarven

uppgar enligt de preliminara forvarvsanalyserna till

féljande:

Thunderbolts Group R%dfc)_y v_grde An'ﬂassrllllng Verkligt
Limited vid forvarvs- il verkligt = =5 o
tidpunkt varde
Immateriella
u . I 6 6
anlaggningstillgangar
Ovriga
Lo e 0 0
anlaggningstillgangar
Varulager 3 3
Ovriga
o I 7 7
omséattningstillgangar
Likvida medel 7 7
Uppskjuten 1 1
skatteskuld
Ovriga skulder -5 -5
Foérvarvade
nettotillgangar 12 5 17
Goodwill 8
Kopeskilling* 25
Avgar: likvida medel i 7
forvarvad verksamhet
Avgar: villkorad
. - -10
kopeskilling
Paverkan pa
koncernens likvida 8
medel
Kian Soon Redov varde Anpassning Verkliat
Mechanical vid forvarvs- till verkligt - dge
Components Pte Ltd tidpunkt varde
ImrT)ater_lella_ . 19 19
anlaggningstillgangar
Ovriga 4 4
anlaggningstillgangar
Varulager 25 25
Ovriga
omsattningstillgangar 29 29
Likvida medel 15 15
Uppskjuten 3 3
skatteskuld
Ovriga skulder -19 -19
Forvarvade
nettotillgangar 54 16 70
Goodwill 66
Kopeskilling* 136
Avgar: likvida medel i 15
férvarvad verksamhet
Avgar: villkorad
. - -43
kopeskilling
Paverkan pa
koncernens likvida 78

medel
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* Kopeskilling anges exklusive kostnader for forvarven
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Ovanstaende forvarvsanalyser ar preliminara.
Goodwill som uppkommit i samband med férvarven
ar hanforlig till den kunskap som ar upparbetad i det
férvarvade bolaget samt till dess inarbetade och
véletablerade marknadsposition och darmed
foérvantade Iénsamhet.

Utover nettopaverkan pa koncernens likvida medel
om 86 MSEK avseende forvarvet av Thunderbolts
och Kian Soon har under aret totalt 46 MSEK
utbetalats i tillaggkopeskillingar for tidigare gjorda
forvarv.

ANSTALLDA

Antalet anstéllda i koncernen uppgick per den 31
december 2017 till 1 119 (1 020), varav 19
respektive 64 anstallda tillkommit genom férvarvet
av Thunderbolts Group Limited och Kian Soon
Mechanical Components Pte. Ltd.

EVENTUALFORPLIKTELSER
Inga véasentliga forandringar av eventualforpliktelser
har skett under delarsperioden.

ARSSTAMMA 2018
Arsstamma fér Bufab AB (publ) kommer att hallas i
Véarnamo den 26 april 2018 kl 13.30.

Kallelsen till arsstamman 2018 kommer finns
tillgangligt p& Bufabs webbsida fran och med den 26
mars 2018 pa www.bufab.com.

Arsredovisningen fér 2017 kommer att
offentliggtras senast den 5 april 2018. For att
bestalla en tryckt arsredovisning skicka ett e-mail till
investor.relations@bufab.com.

Styrelsen foreslar en utdelning for 2017 om SEK
2,25 (2,00) per aktie, motsvarande en total utdelning
om 85 (76) MSEK. Den 30 april 2018 foreslas som
avstamningsdag och forvantad utbetalningsdag for
utdelningen ar den 4 maj 2018. Aktien foreslas
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handlas utan ratt till utdelning fran och med den 27
april 2018.

REVISORSGRANSKNING
Denna delarsrapport har inte varit féremal for
framskning av bolagets revisorer.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN
Delarsrapport for forsta kvartalet 2018
26 april 2018

Delarsrapport for andra kvartalet 2018
19 juli 2018

Delérsrapport for tredje kvartalet 2018
25 oktober 2018

Bokslutskommuniké 2018
8 februari 2019

Varnamo den 9 februari 2018

Jorgen Rosengren
VD och koncernchef
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Bruttomarginal, %
Bruttoresultat uttryckt i procent av nettoomséttningen under perioden

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

Rorelseresultat (EBITA)
Bruttoresultat minus rorelsekostnader.

Justerat resultat efter skatt
Resultat efter skatt justerat for jamforelsestérande poster

Justerad nettomarginal, %
Justerat resultat efter skatt uttryckt i procent av nettoomséttningen under perioden

Nettolaneskuld
Rantebarande skulder minus likvida medel och rantebarande tillgangar, allt beréknat vid periodens slut

Skuldséttningsgrad, %
Nettolaneskuld dividerat med eget kapital, allt beraknat vid periodens slut

Nettolaneskuld / EBITDA, ggr
Nettolaneskuld vid periodens slut i relation till EBITDA de senaste tolv manaderna

Rorelsekostnader
Summan av forséljningskostnader, administrationskostnader, évriga rorelseintakter, évriga rorelsekostnader,
exklusive av- och nedskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar

Rorelsekapital
Summa omsaéttningstillgdngar minus likvida medel minus Kortfristiga ej rantebarande skulder, allt beréknat vid
periodens slut

Genomsnittligt rorelsekapital
Genomsnittligt rérelsekapital berdknat som snittet av de senaste fyra kvartalen

Genomsnittligt rérelsekapital i forhallande till nettoomsattning, %
Genomsnittligt rérelsekapital uttryckt i procent av nettoomséttningen de senaste tolv manaderna

Soliditet, %
Eget kapital uttryckt i procent av totala tillgéngar, allt beraknat vid periodens slut

Operativt kassafléde
Rorelseresultatet justerat for avskrivningar, nedskrivningar och 6vriga ej likviditetspaverkande poster minus
férandringar i roérelsekapital och investeringar

Resultat per aktie
Periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal stamaktier

Justerat resultat per aktie
Periodens justerade resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal stamaktier
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Nyckeltal e definierade enligt IFRS

Bufab anvander vissa nyckeltal som inte ar definierade i de regler for finansiell rapportering som Bufab tillampar.
Syftet med dessa nyckeltal ar att skapa en battre forstaelse for hur verksamheten utvecklas. Det skall sarskilt
betonas att dessa alternativa nyckeltal, sdsom de definierats, inte till fullo kan jamféras med andra bolags
nyckeltal med samma benamning.

Organisk tillvaxt

Eftersom Bufab har verksamhet i manga lander med olika valutor ar det vasentligt att skapa forstaelse for hur
bolaget utvecklas exklusive valutapaverkan vid omrakning av utlandska dotterbolag. Utéver detta har Bufab ett
viktigt strategiskt mal i att genomféra vardeskapande forvarv. Av dessa skal redovisas tillvaxten dven exklusive
valutapaverkan vid omrakning av utlandska dotterbolag samt exklusive forvarvade verksamheter inom begreppet
Organisk tillvaxt. Detta nyckeltal uttrycks i procentenheter av féregdende ars nettoomsattning.

Kvartal 4 Jan-dec
2017, % Koncernen Sweden International Koncernen Sweden International
Organisk tillvaxt 14 15 13 8 9 7
Valutaomrakningseffekter -1 0 -1 0 0 1
Forvarv 5 0 8 4 0 6
Redovisad tillvaxt 18 15 20 12 9 14
Kvartal 4 Jan-dec
2016, % Koncernen Sweden International Koncernen Sweden International
Organisk tillvéaxt 4 4 3 4 1 5
Valutaomrakningseffekter 2 0 3 0 0 0
Forvarv 8 3 12 12 2 19
Redovisad tillvaxt 14 7 18 16 3 24

Operativt kassafléde
| syfte att forbattra sitt totala kassafléde méater Bufab I6pande i alla sina bolag det kassaflode som den
operationella verksamheten genererar. Detta uttrycks som Operativt kassafléde och definieras enligt nedan.

Kvartal 4 Jan-dec
MSEK 2017 2016 2017 2016
EBITDA 80 64 347 315
Ovriga €j likviditetspéverkande poster 3 1 2 1
Forandringar av varulager 57 -38 -142 -35
Forandringar av rorelsefordringar -1 20 -79 -32
Forandringar av rorelseskulder 62 -4 116 49
Kassaflode fran rorelsen 87 43 244 298
Investeringar exklusive férvarv -29 -15 -61 -31
Operativt kassaflode 58 28 183 267
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EBITDA
Nyckeltalet EBITDA &r ett uttryck for rérelseresultatet fore av- och nedskrivningar. Nyckeltalet definieras enligt
nedan.

Kvartal 4 Jan-dec
MSEK 2017 2016 2017 2016
Rérelseresultat 69 53 304 272
Avskrivningar och nedskrivningar 11 11 43 43
EBITDA 80 64 347 315

EBITA

| Bufabs tillvaxtstrategi ingar att férvarva bolag. | syfte att battre askadliggéra den underliggande rérelsens
utveckling har ledningen valt att félja EBITA vilket ar ett uttryck for rérelseresultatet fore av- och nedskrivningar av
forvarvade immateriella tillgdngar. Nyckeltalet definieras enligt nedan.

Kvartal 4 Jan-dec
MSEK 2017 2016 2017 2016
Rorelseresultat 69 53 304 272
Av- och nedskrivningar av férvarvade immateriella 3 2 7 5
tillgangar
EBITA 72 55 311 277

Rorelsekostnader
Nyckeltalet rérelsekostnader ar ett uttryck for rorelsekostnader fére av- och nedskrivningar av férvarvade
immateriella tillgangar. Nyckeltalet definieras enligt nedan.

Kvartal 4 Jan-dec

MSEK 2017 2016 2017 2016
Forsaljningskostnader -122 -104 -446 -398
Administrationskostnader -44 -44 -166 -156
Ovriga rorelseintakter 10 10 32 32
Ovriga rérelsekostnader -13 -14 -33 -34
Av- och nedskrivningar av férvarvade immateriella

oo 8 2 7 5
tillgangar

Rorelsekostnader -166 -150 -606 -551

Rorelsekapital

Eftersom Bufab ar ett handelsforetag utgor rorelsekapitalet en stor del av balansréakningens vérde. | syfte att
optimera bolagets kassagenerering fokuserar ledningen pa de lokala bolagens utveckling, och darmed hela
gruppens utveckling, av rorelsekapitalet sdsom det definieras enligt nedan.

31-dec 31-dec
MSEK 2017 2016
Omséttningstillgdngar 1953 1663
Avgar: likvida medel -120 -122

Avgar: kortfristiga e] rantebarande skulder
exklusive skuld avseende -621 -468
tillaggskopeskilling

Rorelsekapital per balansdagen 1212 1055
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Nettolaneskuld
Nettolaneskulden ar ett uttryck for hur stor den finansiella belaningen ar i bolaget i absoluta tal efter avdrag for
likvida medel. Nyckeltalet definieras enligt nedan.

31-dec 31-dec
MSEK 2017 2016
Langfristiga rantebarande skulder 1080 884
Kortfristiga rantebarande skulder 55 76
Avgar: likvida medel -120 -122
Avgar: évriga rantebarande fordringar 0 0
Nettolaneskuld per balansdagen 1015 839

Justerat resultat efter skatt och justerad nettomarginal
| syfte att visa Bufabs resultat efter skatt justerat for jAmforelsestérande poster redovisas justerat resultat efter
skatt och justerad nettomarginal enligt berakning nedan.

Kvartal 4 Jan-dec
MSEK 2017 2016 2017 2016
Nettoomséttning (A) 828 699 3201 2847
Resultat efter skatt (B) 53 8 213 163
Jamforelsestérande poster - 24 - 24
Justerat resultat efter skatt (C) 53 32 213 187
Nettomarginal, % (B/A) 6,4 1,2 6,7 5,7
Justerad nettomarginal, % (C/A) 6,4 4,7 6,7 6,6

Justerat resultat per aktie
| syfte att visa Bufabs resultat per aktie justerat for jamforelsestérande poster redovisas justerat resultat per aktie
enligt berékning nedan.

Kvartal 4 Jan-dec

2017 2016 2017 2016

V&gt antal utestdende aktier fore utspadning, tusental (A) 37776,1 38110,5 37978,7 381105

Resultat efter skatt, MSEK (B) 53 8 213 163
Justerat resultat efter skatt, MSEK (C) 53 32 213 187
Resultat per aktie, SEK (B/A) 1,39 0,22 5,61 4,29
Justerat resultat per aktie, SEK (C/A) 1,39 0,85 5,61 4,92
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TELEFONKONFERENS
En telefonkonferens kommer att héllas den 9 februari 2018 kl 09.00 CET. Jérgen Rosengren, VD & koncernchef
och Marcus Andersson, CFO kommer att presentera resultatet. Konferensen kommer att hallas pa engelska.

For att delta i konferensen, anvand nagot av foljande telefonnummer; +44 (0) 1452 555 566, UK 08 444 933 800,
Sverige 08 503 364 34 alt USA 163 151 074 98. Konferenskod: 7899484.

Vanligen ring 5-10 minuter innan konferenssamtalet, eftersom en kort registrering ar ndédvandig.

KONTAKT

Jorgen Rosengren
CEO
+46 370 69 69 01

Denna information &r saddan information som Bufab AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksfoérordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
ovanstadende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 9 februari 2018 kI 7.30 CET.

Bufab AB (publ) Box 2266 331 02 VVarnamo, org nr 556685-6240
Tel 0370 69 69 00 Fax 0370 69 69 10

www.bufab.com
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