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Delarsrapport januari - september 2017

Fortsatt stark efterfragan och tillvaxt. Bufab éppnar dotterbolag i Mexiko.

Hojt tillvaxtmal.

Tredje kvartalet 2017

e Nettoomsattningen 6kade med 10 procent till 735 (668) MSEK. Den organiska tillvaxten var

6 procent

¢ Orderingdngen 6kade med 13 procent och var hdgre dn nettoomsattningen
o Rorelseresultatet 6kade till 68 (66) MSEK och rérelsemarginalen var 9,3 procent (9,8)
¢ Resultatet per aktie uppgick till 1,16 (1,22) SEK

Januari - september 2017

¢ Nettoomsattningen ékade med 10 procent till 2 373 (2 148) MSEK. Den organiska tillvaxten var

6 procent

¢ Orderingdngen 6kade med 12 procent och var hégre an nettoomsattningen
¢ Rorelseresultatet 6kade till 235 (219) MSEK och rorelsemarginalen var 9,9 procent (10,2)
¢ Resultatet per aktie uppgick till 4,24 (4,06) SEK

KONCERNEN | SAMMANDRAG (FoR DEFINITIONER SE SID 18)

12 man o
Kvartal 3 A Jan-sep A rullande Helar
MSEK 2017 2016 % 2017 2016 % 2016/17 2016
Orderingang 749 665 13 2393 2143 12 3137 2887
Nettoomséttning 735 668 10 2373 2148 10 3072 2847
Bruttoresultat 209 194 8 679 623 9 884 828
Bruttomarginal, % 28,4 29,0 28,6 29,0 28,8 29,1
Rorelsekostnader -141 -128 10 -444 -404 10 -596 -556
Rorelseresultat 68 66 3 235 219 7 288 272
Rorelsemarginal, % 9,3 9,8 9,9 10,2 9,4 9,6
Resultat efter skatt 44 46 -4 161 155 4 169 163
Justerat resultat efter skatt 44 46 -4 161 155 4 193 187
Resultat per aktie, SEK 1,16 1,22 -5 4,24 4,06 4 4,47 4,29
Juseerat resultat per aktie, 116 122 5 4,24 406 4 5,10 4,92
Nettoomséattning, MSEK Rorelseresultat, MSEK NETTOOMSATTNING
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Under tredje kvartalet &stadkom Bufab 10 procents
tillvaxt och sag en stark orderingéng. Den organiska
tillvéxten var god, tack vare en fortsatt gynnsam
underliggande efterfragan och nagot tkade
marknadsandelar. Rorelseresultatet 6kade, men
rérelsemarginalen minskade jamfort med fjolaret.

| segment International 6kade nettoomséttningen
med 13 procent, varav 8 procent var organisk
tillvaxt. Den underliggande efterfrdgan var stark och
vi 6kade var marknadsandel pa flertalet marknader.
Bruttomarginalen var i linje med foregaende ar
medan rorelsemarginalen paverkades negativt av
hogre rorelsekostnader. Vi fortsatter att expandera
och starka forsaljningsorganisationen i segmentet.
Dessa satsningar ar viktiga for Bufab pa sikt, men vi
ar anda inte nojda med kostnadsutvecklingen i
segmentet under aret.

| segment Sweden 6kade nettoomsattningen med

4 procent, helt drivet av organisk tillvaxt. Tillvaxten
var alltsa ndgot lagre &n tidigare under aret.
Bruttomarginalen férsémrades i kvartalet jamfort
med féregdende ar. Forsamringen beror pa
stigande inkopspriser under de senaste kvartalen
som nu fatt genomslag i var resultatrakning. Dessa
beror i sin tur pa ckade priser pa ramaterial. Vi
arbetar fortsatt med att kompensera dessa
kostnadsokningar med prishdjningar mot kund, men
resultatet hittills ar inte tillréckligt. Vi har intensifierat

Om Bufab

arbetet under kvartalet i ljuset av marginal-
utvecklingen och risken for ytterligare hdgre
ramaterialpriser.

Sammantaget hade Bufab i det tredje kvartalet stark
tillvaxt och okat rorelseresultat, men nagot svagare
marginaler.

En stark orderingdng de tva senaste kvartalen och
positiva signaler fran kunder och industrin ger grund
for optimism infoér resten av 2017. Under kommande
ar avser vi att fortsatta vaxa organiskt med god
marginal och att gora ytterligare vardeskapande
forvarv. Exempelvis har Bufab nu éppnat
dotterbolag i Mexiko for att bearbeta
tillvéaxtmajligheter déar. Vi har som ambition att vara
den ledande aktéren i var industri 2020. For att
reflektera denna ambition har Bufabs ledning och
styrelse beslutat att hoja koncernens mal for
genomsnittlig arlig tillvaxt till 10 procent.

Jorgen Rosengren
VD och koncernchef

Bufab AB (publ), org nr 556685-6240, ar ett handelsféretag som erbjuder sina kunder en helhetsldsning som Supply Chain Partner
for inkop, kvalitetssakring och logistik av C-Parts (skruvar, muttrar etc). Bufabs kunderbjudande Global Parts Productivity™ syftar
till att forbattra produktiviteten i kundernas vardekedja for C-Parts.

Bufab startades 1977 i Smaland och &r idag ett internationellt bolag med verksamhet i 25 lander. Huvudkontoret ligger i Varnamo
och Bufab har cirka 1 000 anstallda. Bufabs omsattning uppgick de senaste 12 manaderna till 3,0 miljarder SEK och
rorelsemarginalen till 9,5 procent. Bufab-aktien &r noterad p& Nasdag Stockholm under kortnamnet "BUFAB”. Fér mer information
www.bufab.com.
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TREDJE KVARTALET

Orderingangen uppgick till 749 (665) MSEK och var
hdgre &n nettoomsattningen. Nettoomsattningen
O0kade med 10 procent till 735 (668) MSEK. Den
organiska tillvéxten i koncernen var +6 procent,
varav +4 procent i segment Sweden och +8 procent
i segment International.

Den underliggande efterfragan bedéms vara hogre
och marknadsandelen nagot hégre jamfort med
motsvarande period féregaende ar.

Bruttomarginalen uppgick till 28,4 (29,0) procent och
var lagre jamfort med foregéende ar framst
beroende pa stigande inkdpspriser de senaste
kvartalen.

Rorelseresultatet 6kade till 68 (66) MSEK,
motsvarande en rérelsemarginal om 9,3 (9,8)
procent. Rorelseresultatet paverkades positivt med
4 MSEK av en omvardering av reserver for
tillaggskopeskillingar, men negativt av lagre
bruttomarginal och hégre rorelsekostnader.

Valutakursforandringar paverkade rérelseresultatet
med +2 MSEK, volym med +13 MSEK,
pris/kostnad/mix/évrigt med -18 MSEK samt férvarv
med +5 MSEK.

JANUARI - SEPTEMBER

Orderingangen uppgick till 2 393 (2 143) MSEK och
var hogre an nettoomsattningen. Nettoomsattningen
6kade med 10 procent till 2 373 (2 148) MSEK. Den
organiska tillvaxten i koncernen var +6 procent,
varav +7 procent i segment Sweden och +6 procent
i segment International.

Den underliggande efterfragan bedoms vara hogre i
bada segmenten jamfort med samma period
foregdende ar och marknadsandelen bedoms ha
Okat i baAgge segmenten.

Bruttomarginalen var nagot lagre jamfort med
foregdende ar hanforligt till framst stigande
inkdpspriser de senaste kvartalen.

Rorelseresultatet 6kade till 235 (219) MSEK,
motsvarande en roérelsemarginal om 9,9 (10,2)
procent.

Valutakursforandringar paverkade rorelseresultatet
med 0 MSEK, volym med +39 MSEK,
pris/kostnad/mix/évrigt med -31 MSEK samt férvarv
med +8 MSEK.

3av 22

FINANSIELLA POSTER OCH SKATT

Koncernens finansnetto uppgick till -9 (-5) MSEK
under det tredje kvartalet, varav valutakurs-
differenser om -3 (+2) MSEK. Under nioméanaders-
perioden uppgick finansnettot till -21 (-13), varav
valutakursdifferenser om -3 (+6).

Koncernens resultat efter finansiella poster var for
kvartalet 59 (61) MSEK och for niomanaders-
perioden 214 (206) MSEK.

Skattekostnaden i kvartalet uppgick till -15 (-15)
MSEK, vilket motsvarar en effektiv skattesats om 25
(25) procent. F6r niomanadersperioden var
skattekostnaden -53 (-51) MSEK vilket motsvarar en
effektiv skattesats om 25 (25) procent.

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL
OCH FINANSIELL STALLNING

Kvartal 3 Jan-sep
MSEK 2017 2016 2017 2016
Rorelseresultat 68 66 235 219
Avskrivningar och 1 11 32 32
nedskrivningar
Ovriga €j
likviditetspaverkande -4 0 -1 0
poster
Forandring av -29 6 -109 4
rorelsekapitalet
Kassaflode fran
rérelsen 46 83 157 255
Investeringar | 14 6 32  -16
exklusive forvarv
Operativt
kassaflode 32 77 125 239

Det operativa kassaflddet i kvartalet uppgick till 32
(77) MSEK. Det forsamrade kassaflodet beror
framst p& en 6kning av rorelsekapitalet med 29
MSEK jamfort med féregdende ars minskning om 6
MSEK. Arets ékning ar hanforlig till en kning av
kundfordringar och varulager vilket i sin tur drivits av
tillvaxt. For niomanadersperioden uppgick det
operativa kassaflddet till 125 (239) MSEK.

Det genomsnittliga rorelsekapitalet i forhallande till
nettoomsattningen forbattrades till 35,7 (36,6)
procent. Exklusive forvarvet av Apex Stainless
Fasteners Ltd forbattrades det genomsnittliga
rorelsekapitalet i forhallande till nettoomséttningen
till 33,5 (34,1) procent.

Koncernens nettolaneskuld uppgick per den 30
september 2017 till 936 (791) MSEK.
Nettoldneskulden har trots positivt operativt
kassaflode 6kat p& grund av genomforda forvarv,
utbetald tillaggskopeskilling, aktieaterkdp och
utbetald utdelning de senaste 12 manaderna.
Skuldsattningsgraden uppgick per den 30
september 2017 till 70 (61) procent.



Kvartal

Kvartal 3 A Jan-sep A Rullande Helar
MSEK 2017 2016 % 2017 2016 % 2016/17 2016
Orderingang* 522 450 16 1604 1419 13 2092 1907
Nettoomséattning* 507 449 13 1584 1414 12 2 050 1880
Bruttoresultat 148 131 13 459 413 11 593 547
Bruttomarginal, % 29,2 29,3 29,0 29,2 29,0 29,1
Rorelsekostnader -105 -90 17 -313 -276 13 -409 -372
Rorelseresultat 43 41 5 146 138 6 183 175
Rérelsemarginal, % 8,5 9,1 9,2 9,7 8,9 9,3
*Avser nettoomsattning respektive orderingéng till externa kunder
Nettoomsattning, MSEK Rorelseresultat, MSEK -
'ng . ANDEL AV TOTAL NETTOOMSATTNING
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Tredje kvartalet

Orderingangen uppgick till 522 (450) MSEK och var
hdgre &n nettoomsattningen.

Nettoomsattningen 6kade med 13 procent till 507
(449) MSEK. Den organiska tillvéxten uppgick till +8
procent, vilket berodde pa hogre underliggande
efterfrdgan jamfort med motsvarande kvartal
foregdende ar och tkade marknadsandelar.

Bruttomarginalen uppgick till 29,2 (29,3) procent.

Rorelseresultatet uppgick till 43 (41) MSEK,
motsvarande en rérelsemarginal om 8,5 (9,1)
procent och paverkades negativt av okade
rorelsekostnader. Valutakursférandringar paverkade
rorelseresultatet med +1 MSEK, volym med +10
MSEK, pris/kostnad/mix/6vrigt med -10 MSEK samt
forvarv med +1 MSEK.

Januari - september

Orderingangen uppgick till 1 604 (1 419) MSEK och
var hdgre an nettoomsattningen.

Nettoomsattningen 6kade med 12 procent till 1 584
(1 414) MSEK. Den organiska tillvaxten var +6
procent, framst beroende pa dkade
marknadsandelar pa flertalet marknader och en
hogre underliggande efterfragan jamfort med
motsvarande period féregaende ar.

Bruttomarginalen uppgick till 29,0 (29,2) procent.

Rorelseresultatet uppgick till 146 (138) MSEK,
motsvarande en rérelsemarginal om 9,2 (9,7)
procent och paverkades negativt av okade
rorelsekostnader. Valutakursforandringar paverkade
rorelseresultatet med +1 MSEK, volym med +22
MSEK, pris/kostnad/mix/6vrigt med -21 MSEK samt
férvarv med +6 MSEK.

12 mén
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Tredje kvartalet

Orderingangen uppgick till 227 (215) MSEK och var
i linje med nettoomsattningen.

Nettoomsattningen dkade med 4 procent till 228
(219) MSEK, varav 4 procent organiskt. Tillvaxten
beror framst pa en forbattrad underliggande
efterfragan.

Bruttomarginalen minskade till 28,9 (30,1) procent.
Forsamringen ar hanforlig till stigande inkdpspriser
under de senaste kvartalen.

Rorelseresultatet uppgick till 26 (28) MSEK,
motsvarande en rérelsemarginal om 11,4 (12,6)
procent. Valutakursférandringar paverkade
rorelseresultatet med +1 MSEK, volym med +3
MSEK, pris/kostnad/mix/évrigt med -6 MSEK samt
forvarv med 0 MSEK.

Januari - september

Orderingangen uppgick till 788 (724) MSEK och var
i linje med nettoomsattningen.

Nettoomsattningen dkade med 7 procent till 789
(735) MSEK, varav 7 procent organiskt. Den héga
organiska tillvaxten beror pa hogre marknads-
andelar samt pa en forbattrad underliggande
efterfragan.

Bruttomarginalen minskade till 29,5 (30,0) procent.

Rorelseresultatet uppgick till 104 (99) MSEK,
motsvarande en rérelsemarginal om 13,2 (13,5)
procent. Valutakursférandringar paverkade
rorelseresultatet med -1 MSEK, volym med +15
MSEK, pris/kostnad/mix/6vrigt med -10 MSEK samt
forvarv med +1 MSEK.

Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3

15

12 méan
Kvartal 3 a Jan-sep A Rullande Helér
MSEK 2017 2016 % 2017 2016 % 2016/17 2016
Orderingang* 227 215 6 788 724 9 1044 980
Nettoomséattning* 228 219 4 789 735 7 1022 968
Bruttoresultat 66 66 0 233 221 5 307 295
Bruttomarginal, % 28,9 30,1 29,5 30,0 30,1 30,5
Rorelsekostnader -40 -38 5 -129 -121 7 -173 -165
Rorelseresultat 26 28 -7 104 99 5 135 130
Rérelsemarginal, % 11,4 12,6 13,2 13,5 13,2 13,4
*Avser nettoomsattning respektive orderingéng till externa kunder
Nettoomséttning, MSEK Rérelseresultat, MSEK ANDEL AV TOTAL NETTOOMSATTNING
1200 50 200
S - 40 160 _
o© o©
800 £ — =
~ g 30 __-_/4: 120 oy
— @ -
T g
D 8 20 ——— — — 80 3 NETTOOMSATTNING, UTVECKLING
5 =
@ o
200 1o ——l—] — e +4%
0 0 0 RORELSEMARGINAL

16 16
Kvartal

16 16 17 17 17

Rullande 12 mén

15 16

16

Kvartal

16

Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3
16

17 17 17
Rullande 12 m&n

11,4%



BUFAB AB (PUBL) Delarsrapport januari-september 2017 BUM B

Koncernens resultatrakning

Kvartal 3 Jan-sep

MSEK 2017 2016 2017 2016
Nettoomséttning 735 668 2373 2148
Kostnad fér salda varor -526 -474 -1 694 -1525
Bruttoresultat 209 194 679 623
Forsaljningskostnader -104 -96 -325 -294
Administrationskostnader -40 -32 -123 -112
Ovriga rérelseintékter 7 7 23 22
Ovriga rérelsekostnader -4 -7 -19 -20
Rorelseresultat 68 66 235 219
Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 0 2 0 6
Réantekostnader och liknande resultatposter -9 -7 -21 -19
Resultat efter finansiella poster 59 61 214 206
Skatt pa periodens resultat -15 -15 -53 -51
Resultat efter skatt 44 46 161 155
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Rapport over totalresultatet

Kvartal 3 Jan-sep
MSEK 2017 2016 2017 2016
Resultat efter skatt 44 46 161 155
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan aterforas i resultatrakningen - - - -
Poster som senare kan &terforas i resultatrakningen
Omrakningsdifferenser / Valutasékring netto efter skatt -8 17 -15 22
Ovrigt totalresultat efter skatt -8 17 -15 22
Summa totalresultat 36 63 146 177
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 36 63 146 177
Kvartal 3 Jan-sep
SEK 2017 2016 2017 2016
Resultat per aktie 1,16 1,22 4,24 4,06
V&gt antal utestdende aktier fore utspadning, tusental 37918,7 38110,5 379825 381105
Resultat per aktie efter utspadning 1,16 1,22 4,24 4,06
V&gt antal utestdende aktier efter utspadning, tusental 37918,7 38110,5 379825 381105
Justerat resultat per aktie 1,16 1,22 4,24 4,06
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Koncernens balansrakning

MSEK 30-sep-17  30-sep-16 31-dec-16*

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1043 985 1044
Materiella anlaggningstillgangar 142 126 132
Finansiella anlaggningstillgngar 22 27 22
Summa anlaggningstillgangar 1207 1138 1198

Omsaéttningstillgangar

Varulager 1001 863 920
Kortfristiga fordringar 703 629 621
Likvida medel 103 128 122
Summa omsattningstillgangar 1807 1620 1663
Summa tillgangar 3014 2758 2861

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1339 1295 1297

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder, rantebarande 994 793 884
Langfristiga skulder, e]j rantebarande 51 76 75
Summa langfristiga skulder 1045 869 959

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, réntebarande 45 126 76
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 585 468 529
Summa kortfristiga skulder 630 594 605
Summa eget kapital och skulder 3014 2758 2861

*Omréknat. For vidare information se avsnitt Redovisningsprinciper pa sid 15.
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Koncernens rapport
over forandringar | eget kapital

MSEK 30-sep-17  30-sep-16
Eget kapital vid arets borjan 1297 1183
Totalresultat
Resultat efter skatt 161 155
Ovrigt totalresultat

Poster som inte skall aterforas i resultatrakningen

Poster som kan aterforas i resultatrakningen

Omréakningsdifferenser/valutasékring netto efter skatt -15 22

Summa totalresultat 146 177
Transaktioner med aktiedgare

Utfardade kdpoptioner 3 -

Aterkép av egna aktier -31 -

Utdelning till aktiedgare -76 -65
Summa transaktioner med aktiedgare -104 -65
Eget kapital vid periodens slut 1339 1295
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Koncernens kassaflodesanalys

Kvartal 3 Jan-sep
MSEK 2017 2016 2017 2016
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 68 66 235 219
Avskrivningar och nedskrivhingar 11 11 32 32
Erhallen ranta och évriga finansiella intakter - - - -
Erlagd ranta och 6vriga finansiella kostnader -9 -7 -21 -19
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -4 - -1 -
Betald skatt -20 -11 -63 -42
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 46 59 182 190
Forandring av rorelsekapital
Okning(-) / Minskning(+) av varulager -55 -23 -85 3
Okning(-) / Minskning(+) av rérelsefordringar 32 68 -78 -52
Okning(+) / Minskning(-) av rorelseskulder -6 -39 54 53
Kassaflode fran den lopande verksamheten 17 65 73 194
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -14 -6 -32 -15
Foretagsforvarv inklusive tillaggskopeskillingar* -6 -5 -35 -28
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - - - -1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -20 -11 -67 -44
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning - - -76 -65
K&poptioner - - 3 -
Aterkop av egna aktier -31 - -31 -
Okning(+) / Minskning(-) av laneskuld 35 -48 79 -66
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4 -48 -25 -131
Periodens kassafléde 1 6 -19 19
Likvida medel vid periodens bérjan 102 121 122 107
Omréakningsdifferens - 1 - 2
Likvida medel vid periodens slut 103 128 103 128

*For ytterligare information se sid 15-16 under Forvarv.
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Koncernens segmentsrapportering

2016 2017
International msexk Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
Nettoomséttning 474 491 449 466 536 541 507
Bruttoresultat* 138 144 131 134 156 152 148
Bruttomarginal, % 29,1 294 29,3 28,8 29,2 28,1 29,2
Rorelsekostnader -91 -94 -90 -97 -101  -104  -105
Rérelseresultat* 47 50 41 37 55 48 43
Rérelsemarginal, % 9,8 10,2 9,1 8,0 10,2 8,9 8,5

2016 2017
Sweden msek Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Nettoomséttning 244 272 219 233 279 282 228
Bruttoresultat 72 82 66 75 86 81 66
Bruttomarginal, % 29,6 30,3 30,1 32,0 30,9 28,9 28,9
Rorelsekostnader -40 -42 -38 -45 -45 -44 -40
Rérelseresultat 32 40 28 30 41 37 26
Rorelsemarginal, % 13,2 14,6 12,6 12,9 14,8 13,2 11,4

2016 2017
Ovrigt** MSEK Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
Nettoomséttning - - - - - - -
Bruttoresultat* -4 -4 -3 -4 -4 -1 -5
Rorelsekostnader -4 -4 0 -10 -2 -7 4
Rorelseresultat* -8 -8 -3 -14 -6 -8 -1

Rérelsemarginal, %

* Bruttoresultat och rérelseresultat for International i kvartal 2 2017 rapporterades 4 MSEK fér héga, och motsvarande
resultat i Ovrigt i samma kvartal 4 MSEK for I3ga. Koncernens resultat rapporterades korrekt. Ovan framgar korrigerade
resultat. Korrigeringen har inte paverkat koncernens rapporterade resultat- eller balansrékningar.

** | Qvrigt ingdr ej utfordelade koncerngemensamma kostnader

2016 2017
Koncernen msek Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
Nettoomsattning 718 762 668 699 815 823 735
Bruttoresultat 206 223 194 205 238 232 209
Bruttomarginal, % 28,6 29,3 29,0 29,4 29,2 28,2 28,4
Rérelsekostnader -135 -141 -128 -152 -148 -155 -141
Rérelseresultat 71 82 66 53 90 7 68
Rérelsemarginal, % 9,9 10,8 9,8 7,6 11,0 9,4 9,3
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Koncernens nyckeltal

Kvartal 3 A Jan-sep A
2017 2016 % 2017 2016 %
Orderingdng, MSEK 749 665 13 2393 2143 12
Nettoomséttning, MSEK 735 668 10 2373 2148 10
Bruttoresultat, MSEK 209 194 8 679 623 9
EBITDA, MSEK 79 77 3 267 251 6
Rérelseresultat, MSEK 68 66 3 235 219 7
Resultat efter skatt, MSEK 44 46 -4 161 155 4
Bruttomarginal, % 28,4 29,0 28,6 29,0
Rérelsemarginal, % 9,3 9,8 9,9 10,2
Nettomarginal, % 6,0 7,0 6,8 7,2
Nettolaneskuld, MSEK 936 791 18
Skuldséattningsgrad, % 70 61
Nettolaneskuld / EBITDA*, ggr 2,8 2,7
Rorelsekapital, MSEK 1119 1024 9
Genomsnittligt rorelsekapital, MSEK 1103 1029 7
formallnde t neftoomeating, % . ©°
Soliditet, % 44 47
Operativt kassaflode, MSEK 32 77 -58 125 239 -48
Resultat per aktie, SEK 1,16 1,22 -5 4,24 4,06 4

*Utbetalda forvarvskopeskillingar har till fullo belastat nettolaneskulden medan EBITDA endast tillgodoforts fran respektive

forvarvstidpunkt

For definitioner, se sidan 18
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Moderbolagets resultatrakning

Kvartal 3 Jan-sep

MSEK 2017 2016 2017 2016
Administrationskostnader -3 -2 -10 -9
Ovriga rorelseintakter 2 1 4 4
Rorelseresultat -1 -1 -6 -5
Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande resultatposter 0 0 -1 0
Resultat efter finansiella poster -1 -1 -7 -5
Bokslutsdispositioner - - - -
Skatt pa periodens resultat 0 0 1 1
Resultat efter skatt -1 -1 -6 -4
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat -1 -1 -6 -4
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Moderbolagets balansrakning

MSEK 30-sep-17  30-sep-16 31-dec -16

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 845 845 845

Summa anlaggningstillgangar 845 845 845

Omsattningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 62 95 183
Ovriga Kortfristiga fordringar 9 21 4
Likvida medel - - 1
Summa omsattningstillgangar 71 116 188
Summa tillgangar 916 961 1033

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 803 858 913

Obeskattade reserver 109 100 109

Langfristiga rantebarande skulder

Ovriga langfristiga skulder - - -

Summa langfristiga skulder = - .

Kortfristiga icke ranteb&rande skulder

Ovriga kortfristiga skulder 4 3 11
Summa kortfristiga skulder 4 3 11
Summa eget kapital och skulder 916 961 1033
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med
IAS 34 Delrsrapportering och Arsredovisnings-
lagen. Moderbolagets redovisning ar upprattad
enligt rsredovisningslagen kapitel 9 och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

De tillampade redovisningsprinciperna
Overensstammer med de redovisnings-

och varderingsprinciper som presenteras i
arsredovisningen fér 2016. Arsredovisningen for
2016 finns tillganglig p& www.bufab.com.

Som framgar under rubriken "Forvarv” har en
justering gjorts av den preliminara forvarvsanalysen
avseende Montrose Holdings Ltd, vilket 6kar
redovisad goodwill och berdknad tillaggskopeskilling
med 7 MSEK. | enlighet med IFRS 3 redovisas
justeringarna av den preliminara férvarvsanalysen
per férvarvsdagen vilket innebar att jamférelsesiffror
och nyckeltal for rakenskapsaret 2016 raknats om.
Omrakningen har dock inte haft nagon effekt pa
redovisat resultat, vinst per aktie eller koncernens
egna kapital.

RISKER OCH RISKHANTERING

Exponering for risker &r en naturlig del av
affarsverksamhet och detta aterspeglar Bufabs
installning till riskhantering. Denna syftar till att
identifiera och forebygga att risker uppkommer samt
att begransa eventuella skador frén dessa risker. De
mest vasentliga riskerna som koncernen exponeras
for ar relaterade till konjunkturens paverkan pa
efterfrdgan. For vidare information hanvisas till
arsredovisningen for 2016 not 3.

SASONGSVARIATIONER

Bufab har ingen vasentlig sdsongsvariation men
omsattningen over aret varierar med kundernas
antal produktionsdagar i varje kvartal.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under andra kvartalet har VD och ledande
befattningshavare tecknat képoptioner inom ramen
for det av arsstamman beslutade langsiktiga
aktierelaterade incitamentsprogrammet pa de villkor
som redogdrs for ndrmare nedan.

ATERKOP AV EGNA AKTIER

Under tredje kvartalet har bolaget aterkopt 333 950
egna aktier motsvarande ett forvarvspris uppgéende
till 31 MSEK. Utbver detta har inga vasentliga
transaktioner med narstaende forekommit under det
tredje kvartalet.

LANGSIKTIGT AKTIERELATERAT
INCITAMENTSPROGRAM

Vid arsstamman 2017 beslutades om ett langsiktigt
aktierelaterat incitamentsprogram baserat pa
kopoptioner for VD, ledande befattningshavare och
vissa andra nyckelpersoner inom koncernen.
Programmet omfattar hégst 350 000 kdpoptioner,
motsvarande cirka 0,9 procent av totala antalet
aktier i bolaget. Priset for kdpoptionerna ar faststallt
till 10,01 SEK, vilket motsvarar optionernas
marknadsvérde vid forvarvstillfallet. Varje kbpoption
beréattigar till forvarv av en aktie i Bufab under
perioden frAn och med den 15 maj 2020 till och med
den 15 november 2020. Forvarvspriset per aktie
uppgar till 120,40 SEK, vilket motsvarar 115 procent
av det volymvagda medeltalet av betalkursen for
bolagets aktie pa4 Nasdag Stockholm under tiden
fran och med den 8 maj 2017 till och med den 12
maj 2017.

| syfte att uppmuntra till deltagande i programmet
har styrelsen beslutat att en subvention i form av
bruttolonetillagg ska utga till deltagarna, vilken
maximalt far motsvara det pris som har betalats for
kopoptionerna. For att sékerstalla Bufabs leverans
av aktier beslutades aven vid arsstamman att
bemyndiga styrelsen att aterkdpa hogst 350 000
aktier i bolaget, samt godkandes tverlatelse av upp
till 350 000 av bolagets aterkdpta aktier till
deltagarna i programmet.

FORVARV
Nedanstaende forvarv genomfoérdes under 2015-
2017.

Tidpunkt (Netto- - \stallda
omsattning

Flos BV 2015-02-26 160 52
Apex Stainless
Holdings Ltd 2015-11-26 300 110
Magnetfabriken AB 2016-03-02 20 6
t/tlgntrose Holdings 2016-12-05 80 51
T_hu_nderbolts Group 2017-05-24 32 19
Limited

15 av 22

*Uppskattad arlig nettoomséttning vid forvarvstillfallet

En omvérdering av skulder for villkorade, &nnu ej
utbetalda kopeskillingar har medfért en upplésning
av skuld i tredje kvartalet 2017 om 4 MSEK.
Beloppet ingar bland 6vriga rorelseintakter.

Under andra kvartalet har den preliminara
férvarvsanalysen avseende Montrose Holdings Ltd
som redogjordes for i not 35 i arsredovisningen
2016 uppdaterats. Andringen &r en foljd av att
information erhallits som bekréaftar forhallanden som
forelag vid férvarvsdagen och innebar en 6kning av
saval berdknad tillaggskopeskilling som redovisad
goodwill om 7 MSEK.


http://www.bufab.com/
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Den 24 maj 2017 férvarvade Bufab 100 procent av
aktierna i Thunderbolts Group Limited. Thunderbolts
grundades ar 1991 och har genom &ren vukxit till en
betydande leverantor till bygg-, tillverkning-, marin-
samt den medicintekniska industrin i s6dra England.
Kdpeskillingen uppgick till 25 MSEK, varav 15
MSEK é&r ovillkorad och resterande del om 10 MSEK
ar villkorad. Den villkorade delen om 10 MSEK utgor
100 procent av maximalt utfall av
tillaggskopeskillingen och &r beroende av bolagets
framtida resultatutveckling.

Forvarvet har fran tilltradet paverkat koncernens
ackumulerade nettoomséttning med 11 MSEK.
Nettopaverkan pa ackumulerat rorelseresultat var 1
MSEK och pa resultat efter skatt 1 MSEK.
Transaktionskostnader for férvarvet uppgick till 1
MSEK. Forvarvet skulle ha paverkat koncernens
nettoomsattning med uppskattningsvis 23 MSEK,
rorelseresultatet med cirka 3 MSEK samt periodens
resultat efter skatt med cirka 2 MSEK om det hade
genomforts den 1 januari 2017.

De tillgangar och skulder som ingick i forvarvet
uppgar enligt den preliminara férvarvsanalysen till
féljande:

Redov véarde Anpasshing

'Il_'ihr::ir;ggrbolts Group vid forvarvs-  till verkligt V?/';.(rl:jgé
tidpunkt varde

Immateriella

a I 6 6
anléggningstillgangar
Ovriga

W I 0 0
anlaggningstillgangar
Varulager 3 3
Ovriga

o I 7 7

omsattningstillgangar
Likvida medel 7 7
Uppskjuten 1 1
skatteskuld
Ovriga skulder -5 -5
Fbrvérvacole 12 5 17
nettotillgangar
Goodwill 8
Kdpeskilling* 25
Avgar: likvida medel i 7
forvarvad verksamhet
Avgar: villkorad 10
kopeskilling
Paverkan pa
koncernens likvida 8

medel

* Kopeskilling anges exklusive kostnader for forvarven

Goodwill som uppkommit i samband med forvarvet
ar hanforlig till den kunskap som ar upparbetad i det
férvarvade bolaget samt till dess inarbetade och
véaletablerade marknadsposition och darmed
forvantade I6nsamhet.

Utover nettopaverkan pa koncernens likvida medel
om 8 MSEK avseende forvarvet av Thunderbolts
har 27 MSEK utbetalats i tillaggkopeskillingar for
tidigare gjorda forvarv under niomanadersperioden.
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ANSTALLDA

Antalet anstallda i koncernen uppgick per den 30
september 2017 till 1 067 (946), varav 19 anstallda
tillkommit genom férvarvet av Thunderbolts Group
Limited.

EVENTUALFORPLIKTELSER
Inga vésentliga fordndringar av eventualforpliktelser
har skett under delarsperioden.

ARSSTAMMA

Arsstamman for Bufab AB (publ) kommer att
hallas i Varnamo den 26 april 2018 kl 13.30.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
DELARSPERIODENS UTGANG

Den 25 oktober 2017 publicerade Bufab
uppdaterade finansiella mal fér koncernen. De nya
malen, som beslutats av ledningen och styrelsen,
reflekterar en 6kad tillvaxtambition fér bolaget.
Malen &ar en genomsnittlig arlig omsattningstillvaxt
pa 10 procent genom saval organisk tillvaxt som
forvarv, en arlig rérelsemarginal (EBITA) om 12
procent 6ver en konjunkturcykel och en utdelning pa
30-60 procent av den arliga nettovinsten.

Bufab har startat ett dotterbolag i Mexiko.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Bokslutskommuniké 2017
9 februari 2018

Delérsrapport for forsta kvartalet 2018
26 april 2018

Delérsrapport for andra kvartalet 2018
19 juli 2018

Delarsrapport for tredje kvartalet 2018
25 oktober 2018

Bokslutskommuniké 2018
8 februari 2019

Varnamo den 26 oktober 2017

Joérgen Rosengren
VD och koncernchef
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REVISORNS GRANSKNINGSRAPPORT
Bufab AB (publ) org nr 556685-6240

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den
finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Bufab AB (publ) (556685-6240)
per 30 september 2017 och den niomanadersperiod
som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en
slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var
Oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet
med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utford av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att
gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning
och att vidta andra oversiktliga granskningsatgéarder.
En 6versiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i dvrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig
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granskning gor det inte mojligt fér oss att skaffa oss
en sadan sakerhet att vi blir medveten om alla
viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har
darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Goteborg den 26 oktober 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Fredrik Géransson
Auktoriserad revisor
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Bruttomarginal, %
Bruttoresultat uttryckt i procent av nettoomsattningen under perioden

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

Justerat resultat efter skatt
Resultat efter skatt justerat for jamforelsestérande poster

Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat uttryckt i procent av nettoomsattningen under perioden

Justerad nettomarginal, %
Justerat resultat efter skatt uttryckt i procent av nettoomséttningen under perioden

Nettolaneskuld
Réantebarande skulder minus likvida medel och rantebarande tillgangar, allt beraknat vid periodens slut

Skuldséattningsgrad, %
Nettolaneskuld dividerat med eget kapital, allt beraknat vid periodens slut

Nettolaneskuld / EBITDA, ggr
Nettolaneskuld vid periodens slut i relation till EBITDA de senaste tolv manaderna

Rorelsekostnader
Summan av forsaljningskostnader, administrationskostnader, évriga rorelseintakter samt ovriga rorelsekostnader

Rorelsekapital
Summa omsaéttningstillgdngar minus likvida medel minus kortfristiga ej rantebarande skulder, allt beréknat vid
periodens slut

Genomsnittligt rorelsekapital
Genomsnittligt rérelsekapital berdknat som snittet av de senaste fyra kvartalen

Genomsnittligt rérelsekapital i forhallande till nettoomséttning, %
Genomsnittligt rérelsekapital uttryckt i procent av nettoomséttningen de senaste tolv manaderna

Soliditet, %
Eget kapital uttryckt i procent av totala tillgéngar, allt beraknat vid periodens slut

Operativt kassafléde
Rorelseresultatet justerat for avskrivningar, nedskrivningar och 6vriga ej likviditetspaverkande poster minus
féréandringar i rorelsekapital och investeringar

Resultat per aktie
Periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal stamaktier

Justerat resultat per aktie
Periodens justerade resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal stamaktier
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Nyckeltal e] definierade enligt IFRS

Bufab anvander vissa nyckeltal som inte ar definierade i de regler for finansiell rapportering som Bufab tillampar.
Syftet med dessa nyckeltal ar att skapa en battre forstaelse for hur verksamheten utvecklas. Det skall sarskilt
betonas att dessa alternativa nyckeltal, sdsom de definierats, inte till fullo kan jamféras med andra bolags
nyckeltal med samma benamning.

Organisk tillvaxt

Eftersom Bufab har verksamhet i manga lander med olika valutor ar det vasentligt att skapa forstaelse for hur
bolaget utvecklas exklusive valutapaverkan vid omrakning av utlandska dotterbolag. Utdver detta har Bufab ett
viktigt strategiskt mal i att genomféra vardeskapande forvarv. Av dessa skal redovisas tillvaxten dven exklusive
valutapaverkan vid omrakning av utlandska dotterbolag samt exklusive forvarvade verksamheter inom begreppet
Organisk tillvéxt. Detta nyckeltal uttrycks i procentenheter av foregdende ars nettoomsattning.

Kvartal 3 Jan-sep
2017, % Koncernen  Sweden International  Koncernen Sweden International
Organisk tillvéaxt 6 4 8 6 7 6
Valutaomrakningseffekter 0 0 -1 1 1
Forvarv 4 0 6 3 0 5
Redovisad tillvaxt 10 4 13 10 7 12
Kvartal 3 Jan-sep
2016, % Koncernen Sweden International Koncernen Sweden International
Organisk tillvaxt 4 4 4 4 1 6
Valutaomrakningseffekter 0 0 0 -1 0 -2
Forvarv 12 2 17 13 1 22
Redovisad tillvaxt 16 6 21 16 2 26

Operativt kassafléde
| syfte att forbattra sitt totala kassafléde méater Bufab I6pande i alla sina bolag det kassaflode som den
operationella verksamheten genererar. Detta uttrycks som Operativt kassafléde och definieras enligt nedan.

Kvartal 3 Jan-sep
MSEK 2017 2016 2017 2016
EBITDA 79 77 267 251
Ovriga €j likviditetspéverkande poster -4 0 -1 0
Forandringar av varulager -55 -23 -85 3
Forandringar av rorelsefordringar 32 68 -78 -52
Forandringar av rorelseskulder -6 -39 54 53
Kassaflode fran rorelsen 46 83 157 255
Investeringar exklusive férvarv -14 -6 -32 -16
Operativt kassaflode 32 7 125 239
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EBITDA
Nyckeltalet EBITDA &r ett uttryck for rérelseresultatet fore av- och nedskrivningar. Nyckeltalet definieras enligt

nedan.

Kvartal 3 Jan-sep
MSEK 2017 2016 2017 2016
Rérelseresultat 68 66 235 219
Avskrivningar och nedskrivningar 11 11 32 32
EBITDA 79 77 267 251

Rorelsekapital

Eftersom Bufab ar ett handelsféretag utgoér rorelsekapitalet en stor del av balansrakningens vérde. | syfte att
optimera bolagets kassagenerering fokuserar ledningen pa de lokala bolagens utveckling, och darmed hela
gruppens utveckling, av rorelsekapitalet sdsom det definieras enligt nedan.

30-sept 30-sept

MSEK 2017 2016
Omsattningstillgangar 1807 1620
Avgar: likvida medel -103 -128

Avgar: kortfristiga ej rantebarande skulder
exklusive skuld avseende -533 -468
tillaggskodpeskilling

Rorelsekapital per balansdagen 1171 1024

Nettolaneskuld
Nettolaneskulden &r ett uttryck for hur stor den finansiella bel&ningen &r i bolaget i absoluta tal efter avdrag for
likvida medel. Nyckeltalet definieras enligt nedan.

30-sept 30-sept
MSEK 2017 2016
Langfristiga rantebarande skulder 994 793
Kortfristiga rantebéarande skulder 45 126
Avgar: likvida medel -103 -128
Avgar: évriga rantebarande fordringar 0 0
Nettoldneskuld per balansdagen 936 791
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Justerat resultat efter skatt och justerad nettomarginal

| syfte att visa Bufabs resultat efter skatt justerat for jAmforelsestérande poster redovisas justerat resultat efter

skatt och justerad nettomarginal enligt berékning nedan.

12 mén

Kvartal 3 Jan-sep rullande Helar
MSEK 2017 2016 2017 2016 2016/17 2016
Nettoomséttning (A) 735 665 2373 2148 3072 2847
Resultat efter skatt (B) 44 46 161 155 169 163
Jamforelsestérande poster - - - - 24 24
Justerat resultat efter skatt (C) 44 46 161 155 193 187
Nettomarginal, % (B/A) 6,0 6,9 6,8 7,2 55 5,7
Justerad nettomarginal, % (C/A) 6,0 6,9 6,8 7,2 6,3 6,6

Justerat resultat per aktie

| syfte att visa Bufabs resultat per aktie justerat for jamforelsestérande poster redovisas justerat resultat per aktie

enligt berékning nedan.

Kvartal 3 Jan-sep 12 man Helar
rullande

2017 2016 2017 2016  2016/17 2016

V&gt antal utestdende aktier fore utspadning, tusental (A) 37918,7 38110,5 379825 381105 381105 381105
Resultat efter skatt, MSEK (B) 44 46 161 155 124 163
Justerat resultat efter skatt, MSEK (C) 44 46 161 155 124 187
Resultat per aktie, SEK (B/A) 1,16 1,22 4,24 4,06 3,25 4,29
Justerat resultat per aktie, SEK (C/A) 1,16 1,22 4,24 4,06 3,25 4,92
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TELEFONKONFERENS

En telefonkonferens kommer att héllas den 26 oktober 2017 kl 10.00 CET. Jérgen Rosengren, VD & koncernchef,
kommer att presentera resultatet. Konferensen kommer att hallas pa engelska.

For att delta i konferensen, anvand nagot av foljande telefonnummer; +44 (0) 1452 555566, UK 08444933800,
Sverige 0850336434 alt USA 16315107498. Konferenskod: 95793239.

Vanligen ring 5-10 minuter innan konferenssamtalet, eftersom en kort registrering ar nédvandig.

KONTAKT

Jorgen Rosengren
CEO
+46 370 69 69 01

Denna information ar saddan information som Bufab AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksfoérordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
ovanstédende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 26 oktober 2017 ki 7.30 CET.

Bufab AB (publ) Box 2266 331 02 VVarnamo, org nr 556685-6240
Tel 0370 69 69 00 Fax 0370 69 69 10

www.bufab.com
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	koncernen i sammandrag (för definitioner se sid 18)
	tredje Kvartalet
	Orderingången uppgick till 749 (665) MSEK och var högre än nettoomsättningen. Nettoomsättningen ökade med 10 procent till 735 (668) MSEK. Den organiska tillväxten i koncernen var +6 procent, varav +4 procent i segment Sweden och +8 procent i segment I...
	Den underliggande efterfrågan bedöms vara högre och marknadsandelen något högre jämfört med motsvarande period föregående år.
	Bruttomarginalen uppgick till 28,4 (29,0) procent och var lägre jämfört med föregående år främst beroende på stigande inköpspriser de senaste kvartalen.
	Rörelseresultatet ökade till 68 (66) MSEK, motsvarande en rörelsemarginal om 9,3 (9,8)  procent. Rörelseresultatet påverkades positivt med 4 MSEK av en omvärdering av reserver för tilläggsköpeskillingar, men negativt av lägre bruttomarginal och högre ...
	Valutakursförändringar påverkade rörelseresultatet med +2 MSEK, volym med +13 MSEK, pris/kostnad/mix/övrigt med -18 MSEK samt förvärv med +5 MSEK.
	januari - september
	Orderingången uppgick till 2 393 (2 143) MSEK och var högre än nettoomsättningen. Nettoomsättningen ökade med 10 procent till 2 373 (2 148) MSEK. Den organiska tillväxten i koncernen var +6 procent, varav +7 procent i segment Sweden och +6 procent i s...
	Den underliggande efterfrågan bedöms vara högre i båda segmenten jämfört med samma period föregående år och marknadsandelen bedöms ha ökat i bägge segmenten.
	Bruttomarginalen var något lägre jämfört med föregående år hänförligt till främst stigande inköpspriser de senaste kvartalen.
	Rörelseresultatet ökade till 235 (219) MSEK, motsvarande en rörelsemarginal om 9,9 (10,2)  procent.
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